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CERTIFICATIONS DU FONDS ET DE LA SOCIETE DE GESTION

Le fonds OSF - Global Environment CONINCO Explorers in finance

Grace & son protil durable, le

AFTIC‘G 8 fonds est classé Article 8, selon le PRI Depuis 2014, CONINCO
' ...

Explorers in finance est signataire

: / /" . . .
églement SFDR de FUE. : Principles for des “Principles tor Responsible
Responsible | p
Investment nvestment” .

W

Un fond UCITS « Long Only » en actions

internationales avec un impact positif sur T
I'environnement ririe

Notre entreprise est B Corp
Wk ranest standarss o soca  depuis 2018 et la certification o

Performance and environmental impact L, ,
été renouvelée en 2023,

Corporation

SOOD

Durabilité | catégorie écologie

Notation Morningstar (28 février 2025)
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NOTATIONS EXTERNES
Notation ESG Morningstar

OSF - Global Environment Benchmark

Durabilité =] Durabilité =]
Cote de risque ESG @ Cote de risque ESG ()

Contribution de durabilité Entreprise Contribution de durabilité Souverain Contribution de durabilité Entreprise Contribution de durabilité Souverain

100 % 0 % g 100 % 0%

Nombre de fonds dans la catégorie mondiale Investissement durable Nombre de fonds dans la catégorie mondiale Investissement durable

03/3 Yes 33/3 No

Score du durabilité Entreprise  *® Historigue O Actuel Moyenne de |a catégorie mondiale (historigue) Score du durabilité Entreprise  ® Historique O Actuel Moyenne de |a categorie mondiale (historique)
18,09 20,38
0 ©) 50 0 50
18,67 120,38
Risque faible Risque sévére . Risque faible Risque sévére
Source: Morningstar | Date : notation du 28.02.2025 Source: Morningstar | Date . notation du 28.02.2025 q
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THEMATIQUES

Dans cette section, nous présentons toutes les sociétés du porteteuille
groupées par thématiques

% o0 O
4

-

Oo™0 é

Matériaux Energies Alimentation et Efficacité Innovations Mobilite Gestion Gestion

écologiques renouvelables agriculture durables énergétique technologiques durable de l'eau des déchets

O
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Classification de I'engagement des srociétés - par thématiques -

W Gestion des déchels @ SGS  Oxus' NIBE i

MATSUDA

&

NESTE SWECO 28 Q) AEERER

TOMRA AAurubis ¥ Séché

Gestion de
I'eav

[ CsSX ] SHIMANO I‘R Veralto

¢ Halma
(infineon Schneider
ﬁ Matériaux
écologiquers spectris
MM BELIMO e Smith.
KARTON AG q§
PHILIPS
B GEBERIT
m m -I()hnsm.they nicore @ Stantec %/ SANDVIK
lest fraser 5
yj)x(' AIR i ) 5 BARCGE- Badger Meter
Lo PRODUCTS 1= Kingspan Lol SELEM
SAINT-GOBAIN

6| OSF - Global Environment



REPARTITION DES SOCIETES PAR THEMATIQUE

Répartition de l'integralité du portefeuille par thematiques

B Gestion des déchets
Mobilité durable

m Matériaux écologiques
Efficacité énergétique

Gestion de l'eau

B Energies renouvelables

Nous investissons dans  des
thématiques &  fort  impact
environnemental qui sont
porteuses sur le long terme.

©
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ANALYSE D'IMPACT DU PORTEFEUILLE

Part du chitfre d’aftaires & impact environnemental positit (Green Share)

Voici la répartition de |'allocation des sociétés du porteteuille de OSF - Global Environment suivant les dittérentes catégories.

SUPPORT MIX [EADER

26 % 55 % / 19 %

['attribution du Green Share se tait comme suit:
e Support: 20 - 40 % du chitire d'atfaires & impact environnemental positir.
e Mix: 40 - 80 % du chiftre d'affaires & impact environnemental positit.

e leader: 80 - 100 % du chitire d'atfaires & impact environnemental positit.

©
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EXCLUSIONS

les restrictions ci-aprés sont appliquées au porteteuille OSF - Global Environment. Sont exclues les compagnies
exercant des activités dans les domaines suivants (si le chifire d’affaires découlant de cefte activité exceéde 5% du
chitire d’aftaires consolidé) :

= o € \\
O O
OOO \\

Fabrication Production et Fabrication d'alcool Jeux de hasard OGM
d'armes et d'autres transformation du (Organisme
produits militaires tabac Génétiguement

Modifié)

De plus, les sociétés sont exclues si une part importante de leur activité impacte négativement |I'environnement.
Au niveau des rating ESG, nous excluons les sociétés ayant un rating de D ou en dessous. Nous utilisons les

rating ESG de Refinitiv.
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ANALYSE ESG

Dans cette section, nous présentons les données ESG des diftérentes sociétés.

Lla notation ESG tait rétérence & I'évaluation des performances d'une entreprise en matiére Environnementale,
Sociale et de Gouvernance (ESG). Cette notation est utilisée par les investisseurs et les analystes pour évaluer lo
durabilité et la responsabilité sociale d'une entreprise.

les controverses, partois également appelées "risques ESG", tont rétérence aux incidents ou aux pratiques d'une
enfreprise qui suscitent des préoccupations en matiére d'environnement, de social ou de gouvernance et qui
peuvent avoir un impact négatit sur sa réputation, ses performances tinanciéres ou sa durabilité & long terme. Ces
controverses peuvent inclure des violations des droits de I'homme, des scandales de corruption, des afteintes &
'environnement, des conflits d'intéréts au sein de la direction, efc.
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NOTATION ESG DU
PORTEFEUILLE PAR RAPPORIT
AU BENCHMARK

le portefeuille OSF - Global Environment  est
bien situé par rapport & lindice MSCI
World. Il ressort gu’il est surtout mieux au
niveau des controverses.

Comparaison des differents scores ESG par rapport au

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

B OSF - Global
Environment

m MSCI World

benchmark

ESG Score

74%

71%

ESG
Combined
Score

64%

50%

Environmental
Pillar Score

75%

71%

Social Pillar
Score

17%

74%

ESG
Governance .
) Controversies
Pillar Score
Score
70% 69%
69% 37%

Source: Refinitiv | Couverture: 99% pour OSF - Global Environment et 99% pour MSCI world
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NOTATION ESG PAR

SOCIETE

Adidas

3M

Saint-Gobain
Geberit

Stantec

Philips

SGS

Kingspan
Schneider Electric
Sandvik

Applied Materials
Johnson Controls
Umicore

Air products
Infineon

Neste

West Fraser
Watts Water
Aurubis

Veralto

Spectris

CSX
Mayr-Melnhof Karton
Johnson Matthey
NIBE

Barco

Xinyi Solar
Sécheé

Sweco

Belimo

Halma

Badger Meter
Ricardo

Tomra

A. O. Smith

LEM

Shimano

0 20 40 60

Source: Refinitiv | Couverture: 99%

80

100
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Emissions de GES - par société -

MPACT CARBONE
AR SOCIETE

Pour le calcul de l'impact carbone, nous prenons les
données des émissions carbone Tournies par
Refinitiv.

Reste du portefeuille
Xinyi Solar (29 societes)
28% 19%

Fnsuite, nous déterminons combien de carbone
appartient & OSF - Global Environment, ceci
s‘affribue  selon le  pourcentage de  détention
(ownership) dans la société.

Mayr-
Saint-Gobain Melnhof

10% West Fraser | Karton
" . . 6% 5%
Plus de la moiti¢ de l'impact carbone du porteteuille

est portée par trois sociétés: Xinyi Solar, Air products
et SaintGobain.

Air products Umicore Aurubis
17% 3% 3%

Source: Refinitiv | Couverture: 98%
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Exposition du portefeuille et intensité carbone
- par secteur -

T BB
— —

MPACT CARBONE
PAR SECTEUR

la majorité de 'impact carbone du
rortefeuille OSF - Global Environment
orovient du secteur des matériaux.

m Energie

Santé

—_mConsommation
discrétionnaire

— m Matériaux

T

Industrie

Ditribution sectorielle Intensité carbone par
secteur

Source: Refinitiv | Couverture: 98%
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FNGAGEMENT DES
SOCIETES AU SBTi (1/2)

le Science Based Targefs est une initiative mondiale qui s'adresse
aux organisations et aux entreprises afin de valider de maniéere
scienfitique les plans d'action mis en place au sein méme des
entreprises pour respecter I'Accord de Paris. En d'autres termes, SBT
a pour but de mobiliser le secteur privé afin de limiter I'augmentation
de la température mondiale en dessous de 2°C et de prétérence &
1.5°C. Chaque entreprise met en place ses propres objectits de
réduction des émissions et sa stratégie, puis la méthode doit étre

validée par SBT.

l'initiative est un partenariat entre le Carbon Disclosure Project
(CDP), le Pacte mondial des Nations unies, le World Resources
Institute (WRI) et le Fonds mondial pour la nature (WWHF). Ces
acteurs, dans leurs domaines d'action respectifs, sont des rétérences
mondiales.

le SBTi est aujourd'hui utilisé comme indicateur quant aux efforts
déployés par les sociétés afin de limiter I'impact de leurs activités sur
le réchauttement climatique.

SCIENCE
BASED
TARGETS

DRIVING AMBITIOUS CORPORATE CLIMATE ACTION

Classitication des engagements SBT

les sociétés soumettent dans un premier lieu leurs ambitions en termes
d’émissions carbone ainsi qu’une feuille de route pour y parvenir
Statut : committed).

Suite & cela, SBTi valide |'objectit de la société ainsi que I'alignement
climatique qui y correspond, en terme de température (Statut : Target
Setf). Il arrive que des sociétés se fixent des objectifs de température
différentes de 1.5°C, de 2°C ou « Wellbelow 2°C », correspondant
a « Other ».

De plus, certaines sociétés peuvent étre refirges de l'initiative si leurs
frajectoires ne correspondent pas & leur feuille de route, vérifiée
scienfifiquement (Statut : Removed).

15| OSF - Global Environment %



FNGAGEMENT DES
SOCIETES AU SBTi (2/2)

Engagement SBTi des sociétés du portefeuille OSF- Global
Environment en comparaison a l'indice MSCI World

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
OSF - Global
Environment

m Committed B Target set: 1.5°C Near term Target Set: Well-below 2°C

B Target Set: 2°C m Other m Removed

m Not involved in SBTi

Source: Science Based Targets initiatives, companies taking action

le porteteuille OSF - Global Environment présente
une plus grande proportion de sociétés engagées
aupres de SBTi , par rapport & l'indice, et environ

40% du porteteuille est aligne & 1.5°C.

Engagement Net Zéro des sociétés du portefeuille OSF - Global Environment,
engagées aupres de SBTi en comparaison a l'indice MSCI World

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
OSF - Global
Environment
B SBTi Net Zero engagement No SBTi Net Zero engagement m Not Invoved in SBTi

Source: Science Based Targets initiatives, companies taking action

Pres de 30% des sociétés du porteteville OSF -
Global Environment présentent un engagement Net
Zéro, véritie par SBTi selon leurs standards. Cette
proportion est nettement supérieure a celle de l'indice

MSCI World.
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ALGNEMENT CLUMATIQUE

TR (Implied Temperature Rise) du tonds

Source: MSCI, Implied temperature rise

OSF - Global Environment MSCI World
Intensité Carbone
tons of CO2 emission equivalent / -l 70 '78 93°87
million revenues in USD
Couverture de 'analyse 08,2 % 945 %

Source: MSCI ESG Research
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OBJECTIFS DE DEVELOPPEMENT
DURABLE - ODD

OBJ ECTIFS :1 ﬁi)jvﬁxﬁhf'ﬁ les ODD, également nommés Objectits mondiaux ou SDGs

en anglais sont un appel mondial & agir pour éradiguer la

o GONE AT foucAToy EoALTE TR EAY PROPRE 1 oauvreté, protéger la Planéte et taire en sorfe que fous les

DE PAUVRETE «ZER ET BIEN-ETRE DE QUALITE LES SEXES ASSAINISSEMENT : ) : L -
éfres humains vivent dans la paix et la prospérité. lls ont été

établis par les Etats membres des Nations unies. lls sont

encadrés par 169 cibles (sous-objectits) qui sont adossées &

LR R 10 Mo T 12 oo une liste de 244 indicateurs statistiques ou qualitatifs.

ECONOMIQUE INFRASTRUCTURE URA RESPONSABLES
fl/' | est recensé 17 objectits qui s’appuient sur les succes des
« Objectits du Millénaire pour le développement », tout en y

13 MESURES RELATIVES 1 VIE 1 PAIX; JUSTICE ‘I PARTENARIATS POUR . / / .

ALALUTEGONTE AUATOE FTINSTTUTIONS IAREALSATON intégrant de nouvelles préoccupations telles que le

LES CHANGEMENTS EFFICACES DES OBJECTIFS . . _ e

CLMATIUES S changement climatique, la paix et la justice, entre autres

D oriorités. Ces objectits sont étroitement ligs les uns aux
autres, le succes de I'un dépendant souvent de la résolution

de problématiques généralement associées & un autre

MART

objectit.
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LES ODD

les principales contributions aux ODD de

"intégralite  des  sociétés  de  ONE
SUSTAINABLE FUND - Global Environment

l'impact touche majoritairement les ODD

INDUSTRY, INNOVATION
AND INFRASTRUCTURE

1 RESPONSIBLE
CONSUMPTION
AND PRODUCTION

O

. . . ODD 3.
Contribution du portefeuille aux ODD Bonne santé et bien-re

ODD 6.
Eau propre et assainissement

mODD 7.
Energie propre et d'un colt abordable

ODD 8.
Travail décent et croissance économique

ODD 9.
Industrie innovation et infrastructure

m ODD 11.
Villes et communautés durables

ODD 12.
Consommation et production responsables

ODD 13.
Mesures relatives a la lutte contre les changements climatiques

ODD 17.
Partenariats pour la réalisation des objectifs

la raison principale d'une telle répartition est le profil d'investissement de OSF - Global
Environment qui vise un impact positit sur I'environnement. Il est aussi naturel de trouver le SDG @
« Innovation et infrastructures » comme principale contribution en raison de 'exposition industrielle
importante du portefeuille.

le biais fortement industriel de nos investissements est la conséquence de la recherche d'un levier
d'impact positit sur 'environnement. Nous sélectionnons des sociétés dans des secteurs avec un
grand potentiel d'impact.
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GOOD HEALTH
AND WELL-BEING

e

POSITIONNEMENT DES SOCIETES

Ci-apres, le positionnement de chaque
société par rapport aux objectits de

développement durable (ODD).

DEGENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

i

'l 3 CLIMATE 1 PARTNERSHIPS
ACTION FOR THE GOALS

QO &

A.O. Smith

Adidas

Air Products & Chemicals

Applied Materials

Aurubis

Badger Meter

Barco

Belimo Holding

Compagnie de Saint-Gobain

CSX

Geberit

Halma

Infineon Technologies

Johnson Controls International

Johnson Matthey

Kingspan Group

LEM Holding

Matsuda Sangyo

Mayr-Melnhof Karton

N[ESKS

Nibe Industrier

Ricardo

Philips

Sandvik

Schneider Electric

Seche Environnement

SGS

Shimano

Spectris

Stantec

Sweco

Tomra Systems

Umicore

Veralto

Watts Water Technolgies

West Fraser Timber

Xinyi Solar
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https://docs.google.com/spreadsheets/d/1DUF2isFWsqVSYhbaACYtbgcLi_YjDqpE3GLQIVgkKQg/edit#gid=69851113
https://docs.google.com/spreadsheets/d/1DUF2isFWsqVSYhbaACYtbgcLi_YjDqpE3GLQIVgkKQg/edit#gid=69851113
https://docs.google.com/spreadsheets/d/1DUF2isFWsqVSYhbaACYtbgcLi_YjDqpE3GLQIVgkKQg/edit#gid=69851113
https://docs.google.com/spreadsheets/d/1DUF2isFWsqVSYhbaACYtbgcLi_YjDqpE3GLQIVgkKQg/edit#gid=69851113

le présent rapport est distribué & des fins d'information uniquement et ne saurait constituer ni une offre ni une invitation de la part ou au nom de CONINCO
Explorers in finance SA & effectuer des investissements. la présente publication a éfé ¢élaborée sans fenir compte des objectifs, de la situation financiere ou des
besoins d'un investisseur particulier. Avant de conclure une transaction, les investisseurs sont donc invités & étudier son adéquation avec leur situation personnelle et
leurs objectifs propres. Aucun élément du présent document ne constfitue un avis en matiere de placement ou un avis de nature juridique, comptable ou fiscale, ni
n‘affirme qu’un investissement ou une stratégie conviennent ou sont adaptés & la situation particuliere d'un investisseur ou encore constituent une recommandation

personnelle vis-a-vis d’un investisseur particulier.

Siege Bureau de représentation
@ Quai de Perdonnet 5, 1800 VEVEY (Suisse) @ Quai des Bergues 23, 1201 GENEVE (Suisse)
Ry +41 2192500 33 Qs +41 2273271 31
coninco@coninco.ch coninco@coninco.ch
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