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Edito

Il n'y a pas de planéte B, il n'y a
pas de planéte bla bla, bla bla
bla, bla bla bla, économie verte
bla bla, neutralité carbone en
2050 bla bla», a déclaré Greta
Thunberg, l'activiste suédoise,
sous les applaudissements de 400
jeunes du monde entier réunis &
Milan le 28 septembre 2021 par
I'ONU a pres d’un mois de la cru-
ciale conférence climat COP26.
L'ltalie et la présidence britannique
de la COP26 ont invité a Milan
pendant trois jours 400 jeunes de
prés de 200 pays, Ggés de 15 a
29 ans, pour élaborer une décla-
ration commune.

Si la premiére intervention publique
de la jeune militante suédoise était
considérée comme un « mouvement »
lorsqu’elle avait & peine 16 ans, le 24
janvier 2019 au Forum de Davos et
ses inferventions ultérieures ont été
soupconnées de potentiel «Men-
songe ou opération de communica-
tion hyper bien ficelée », les presque
deux années qui s’en sont suivies ont
relevé un monde fragile, des interdé-
pendances  industrielles  préjudi-
ciables au fonctionnement de |'éco-
nomie et un déréglement climatique
qui a pris I"ascenseur et dont on sou-
haiterait que le développement ne
soit pas exponentiel.

Dans ce contexte le climat serait-il le
nouveau cygne noir du développe-
ment de la civilisation, avec des con-
séquences difficiles & évaluer tant le
systéme terre interagit avec de mul-
tiples facteurs qui s’autoalimentent

| Septembre 2021

des conséquences sur des modifica-
tions de conditions de vie qui pour-
raient, selon différentes sources, con-
duire & avoir dans un futur proche
plus de 1T milliard de nouveaux mi-
grants climatiques. Dans ce contexte,
le développement économique doit
étre considéré sous de nouveaux
angles pour répondre aux exigences
des changements en cours et per-
mettre de revenir & un niveau
«viable » a long terme.

La finance est au cceur de la considé-
ration du changement de notre ma-
niére de concevoir le développement
économique. Les capitaux doivent re-
trouver le chemin du temps long, du
temps patient et d’un retour sur inves-
tissement en relation avec les capaci-
tés de la terre, et de I"économie de
créer une valeur durable. Dans ce
contexte |'investissement durable de-
vient non pas une thématique, mais
le coeur de la transition de notre mo-
dele.

Dans cette édition, notre collégue
Leila Khammari, entre autres respon-
sable corporate engagement abor-
dera le théme de '« Importance de
I’analyse de matérialité », un facteur
qui peut étre avéré en tant que tel s’il
peut avoir une incidence sur la capa-
cité de créer ou détruire de la valeur
sur le court, le moyen ou le long
terme. Fulvio Maccarone, Private
Equity Advisor, développe quant a lui
une « Proposition d’une approche sys-
tématique pour l'investissement du-
rable en Private Equity ». Il été actif en
tant qu'investisseur au cours des 30
derniéres années, il a souvent

remarqué la déconnexion entre le
monde financier et la réalité de la vie.
Il illustre au travers de ONE CREA-
TION Coopérative et d'une derniére
participation acquise le processus de
développement durable appliqué par
la direction CONINCO Explorers in
finance SA aux placements privés.
Pour finir, notre CEO Olivier Ferrari
traite un sujet devenu commun «“To
be green or not to be” Le “Greenwas-
hing” renforce une indispensable
prise de conscience ». Le greenwas-
hing a de plus en plus de détracteurs,
cependant son avénement est une
bonne nouvelle, il permet une évolu-
tion positive selon son propos.

Nous vous souhaitons une bonne lec-
ture de nos propositions de méme
que nous avons positionné les diffé-
rentes solutions d’investissement que
nous gérons. Elles sont toutes com-
plémentaires afin de ne pas créer des
clusters d’exposition de risque en cas
de cumul de position dans plusieurs
des dites opportunités dans vos por-
tefeuilles.

Nos conseillers et gestionnaires sont
& votre disposition pour toute infor-
mation et échange.

Nous vous souhaitons encore un bel
automne.

CONINCO Explorers in finance SA



Importance de I'analyse de matérialité

Par

Leila Khammari, CAIA

Responsable Corporate engagement
& Gestionnaire de produits financiers

Directrice adjointe

En général, lorsque nous abor-
dons le theme de I'analyse de ma-
térialité dans linvestissement du-
rable, nous cherchons essentielle-
ment & identifier les principaux
facteurs ESG (Environnement, So-
cial et Gouvernance) qui pour-
raient avoir un impact matériel
(qu'il soit majeur ou mineur) sur la
valeur d’une entreprise dans la-
quelle nous souhaitons investir.
Un facteur est considéré matériel
s'il peut avoir une incidence sur la
capacité de créer ou détruire de
la valeur sur le court, le moyen ou
le long terme.

Ces facteurs sont évidements distincts
quand on analyse différents secteurs ou
régions ou méme différentes sociétés au
sein du méme secteur. Par exemple, si on
regarde de prés le secteur de la santé,
des facteurs comme la sécurité des pro-
duits, le bien-étre des consommateurs ou
encore |'accessibilité au traitement sont
plus pertinents & considérer dans la va-
lorisation d’une société. Dans un autre
secteur comme celui des Technologies
on va trouver d'autres facteurs plus im-
portants & prendre en compte comme la
confidentialit¢ des données, la gestion
de la consommation de l'énergie, le
sourcing des matériaux et le comporte-
ment concurrentiel.

Plusieurs entreprises ont déja fait I'exer-
cice d’identification des facteurs perti-
nents et mettent & disposition de leurs
parties prenantes une matrice de maté-
rialité au sein de leur rapport annuel in-
tégré. Pour un analyste, il est important
de comprendre comment cette matrice
de matérialité a été congue et la perti-
nence des facteurs retenue pour |’entre-
prise en question.

Les évaluations des facteurs matériels
fournissent un outil de priorisation qui
apporte de nombreux avantages pour
I'entreprise et pour ses parties prenantes
telles que :

- Mieux allouer les ressources sur les
questions importantes et ainsi améliorer
le fonctionnement de I’entreprise.

- Anticiper les défis futurs.

- Mieux intégrer le développement du-
rable dans la stratégie commerciale de
l'entreprise.

- Satisfaire les actionnaires et les parties
prenantes.

- Améliorer la communication sur les
sujets durables.

- Une valorisation positive de I'image
d’une entreprise vis-a-vis de ses parties
prenantes.

Du cé6té des investisseurs, |'analyse de
matérialité va essentiellement leur servir
& deux niveaux :

1. Evaluer I'impact des facteurs ESG
sur la valeur future de I'investisse-
ment : il s’agit d’utiliser la matrice
de matérialité comme un outil de pi-
lotage de la stratégie RSE d’une en-
treprise qui permet d’identifier les
priorités et les indicateurs de suivi les
plus pertinents.

2. ldentifier les thémes urgents d’enga-
gement avec les sociétés qui sont
déja investies.

Qu'il s'agisse des droits de 'homme, du
changement climatique ou de la struc-
ture de gouvernance d'entreprise, I'éva-
luation de ces questions variera en im-
portance selon le secteur d’activité, la
région d’implantation, le type de partie
prenante et les spécificités de |'entre-
prise elle-méme par rapport & ses con-
currents.

L’exercice est particuligrement

intéressant pour les entreprises de petite
et moyenne taille qui ne bénéficient pas
de départements ou ressources dédiés a
la durabilité (faute de temps ou de
moyens) ou qui ne savent pas comment
s’y prendre pour mettre en place une
politique RSE (Responsabilité Sociétale
de I'Entreprise). L'analyse de matérialité
permet d’identifier les enjeux d’une stra-
tégie RSE, qui devient incontournable
de nos jours, et met a disposition des
parties prenantes un outil visuel trés
parlant qui donne une idée concréte sur
les facteurs qui devraient avoir un im-
pact (positif ou négatif) sur la valeur fu-
ture de ’entreprise.

La liste des enjeux et des facteurs peut
étre constituée & partir de référentiels in-
ternationaux disponibles publiquement.
Les plus reconnues restent :

- Les Objectifs de Développement Du-
rable de I'ONU (ODD) : En sep-
tembre 2015, 193 pays ont
adopté 17 objectifs de développe-
ment durable. Ce cadre, élaboré
d’abord pour les gouvernements, a
été par la suite largement adopté
par les entreprises qui ont fait le
choix d’adresser I'ensemble ou une
partie de ces objectifs au niveau de
leurs activités et stratégies durables.

- Le Global Reporting Initiative (GRI) :
c’est un organisme infernational in-
dépendant & but non lucratif dont
I'objectif est d’élaborer et répandre
des normes de Reporting dans le but
d’aider les entreprises, les gouverne-
ments et les différentes organisations
& identifier, mesurer et publier leur
impact sur les sujets de développe-
ment durable. Le GRI propose une
liste de facteurs répartis en trois prin-
cipales catégories (normes écono-
miques, normes environnementales
et normes sociales).

| septembre 2021


https://rse-reporting.com/onu-entreprises-contribuent-atteinte-objectifs-developpement-durable/
https://rse-reporting.com/onu-entreprises-contribuent-atteinte-objectifs-developpement-durable/

- La «Materiality Map » du Sustaina-
bility Accounting Standard
Board (SASB) permet également
d’identifier les facteurs qui méritent
le plus d’attention dans I'analyse de
matérialité, essentiellement ceux qui

- _Eninterne : en général un mix est
considéré en termes de genre, de
culture, de niveau de hiérarchie, des
membres exécutifs, des membres
non exécutifs, des auditeurs internes,
du service juridique, des membres

identifiés en méme temps et avec les
mémes délais, c’est pour cette raison
qu'il faut les hiérarchiser et les classer
par importance (majeur, mineur, etc.) et
par nature (environnement, social, gou-
vernance, finance, etc.). On va donc se
concentrer sur une «short list» en fonc-

Matrice de matérialité 2020 pour Schneider Electric

peuvent avoir un impact sur la con-
dition financiére et la performance
d’une entreprise au sein de son sec-
teur d’activité. Le SASB met & dispo-
sition une matrice de matérialité par
secteur d’activité et liste les indica-
teurs ESG les plus pertinents pour
chaque industrie. Cette matrice peut
8tre considérée comme un point de
départ ou un modeéle pour les entre-
prises qui souhaitent construire leur
propre matrice de matérialité.

Plusieurs étapes sont nécessaires & la
mise en place d’une matrice de matéria-
lit¢ effective pour une entreprise.

D’abord, il faut commencer par identifier
les enjeux les plus importants liés & l'en-
treprise, & ses parties prenantes, au sec-
teur d'activité, & sa région d'implanta-
tion, aux potentiels changements régle-
mentaires, etc. Pour cette étape, il est es-
sentiel de procéder & des entretiens avec
des acteurs internes et externes qui peu-
vent aider & obtenir une vision plus com-
plete des enjeux. Il faut donc définir les
cibles & interviewer
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du Conseil d’Administration, etc.

- En externe : une cartographie est
nécessaire pour cibler I'ensemble
des parties prenantes et capter les
signaux au niveau global. La maté-
rialité est un exercice de dialogue
avec les parties prenantes externes
qui représentent les actionnaires, les
fournisseurs, les clients, les pouvoirs
publics, les communautés, les syndi-
cats, les ONG, les régulateurs, les
scienTifiqugs, les médias, les univer-
sités, efc. A ce niveau, il est impor-
tant d’expliquer au préalable la fina-
lit¢ et I'importance de |'exercice, car
quelquefois on fait face & certaines
résistances en cas de non-compré-
hension ou de sentiment d’instru-
mentalisations de la part de cer-
taines parties prenantes. Il y a donc
un besoin d'éduquer l'interlocuteur
avant de procéder & I"évaluation des
enjeux.

La deuxiéme étape consiste & évaluer les
risques et les opportunités de chaque
facteur et d'établir un classement en
termes d’importance d’impact. On ne
peut pas adresser tous les enjeux

tion de |'évaluation de I'impact potentiel.
Il s’agit d’identifier les enjeux qui permet-
tent de générer ou de détruire de la va-
leur.

Pour finir, la derniére étape consiste &
tracer le résultat en termes d'importance
pour l'entreprise et pour ses parties pre-
nantes. Un visuel graphique est mis en
place pour faciliter la compréhension de
la situation pour toutes les parties pre-
nantes. A issue de cet exercice, il est es-
sentiel de mettre en place une feuille de
route avec des obijectifs et des délais
clairs pour adresser rapidement les en-
jeux les plus urgents et les plus matériels
pour I’entreprise en question.

Nous exposons, ci-dessous, |'exemple
d’une matrice de matérialité pour une
société en portefeuille, Schneider Elec-
tric, société francaise qui développe des
technologies et des solutions de gestion
énergétique stables, efficientes et du-
rables. C’est le leader mondial de la ges-
tion et de l'automatisation énergétique.
Nous la classons dans la thématique de
I"Efficacité énergétique avec plus de 20%
de son chiffre d’affaires global qui a un


https://materiality.sasb.org/
https://materiality.sasb.org/
https://materiality.sasb.org/

impact positif sur I'environnement.

Schneider Electric est un acteur essentiel
dans la transition énergétique en cours.
Plusieurs projets ont été mis en place
pour augmenter la capacité des énergies
renouvelables dans les régions rurales et
aussi pour améliorer |'efficacité énergé-
tique existante au travers d'infrastructure
plus efficiente.

Schneider met & jour sa matrice de ma-
térialité tous les 3 ans afin d’identifier les
grands changements de tfendances et se
mettre en ligne avec |'évolution poten-
tielle des futurs défis qui peuvent affecter
son activité et son positionnement sur le
marché.

Pour la mise & jour de 2020, Schneider
Electric a interrogé environ 200 parties
prenantes via des sondages internes et
des interviews en direct. Les participants
ont d’abord été interrogés sur ce qu'ils
pensaient étre les principales tendances
mondiales les plus susceptibles d’avoir
un impact sur I'avenir de la société. Par
la suite ils ont 0 évaluer I'importance de
31 enjeux selon une échelle de notation
quantitative couplée d’une évaluation fi-
nale qualitative.

Ces 31 enjeux ont été définis a I'aide
d'une évaluation sectorielle et d'une
comparaison avec |'analyse de matéria-
lité précédente (celle de 2017). Un cabi-
net de conseil externe a été mandaté
pour accompagner Schneider dans cet
exercice et pour s’assurer de |'identifica-
tion des enjeux les plus importants ainsi
que de l'investigation des opportunités et
risques, présents et futurs, pour les acti-
vités de Schneider.

Cette démarche permettra par la suite &
la société de mettre & jour son plan de
développement durable par rapport aux
attentes des parties prenantes clés.

le schéma de la page précédente
présente la derniére matrice de matéria-
lité pour Schneider Electric.

On remarque que les parties prenantes
affichent des craintes grandissantes sur
plusieurs aspects (que ce soit sur I’envi-
ronnement, le social, au niveau politique
ou encore au niveau économique), qui
peuvent engendrer des incertitudes pour
le futur de Schneider Electric. lls ont
beaucoup insisté pour que la société

mette en place des projets pour renforcer
sa résilience face & certaines tendances
telles que le changement climatique ou
la société doit évaluer des projets en lien
avec la transition énergétique et |'électri-
fication.

Un souhait général est exprimé pour que
la société ceuvre pour devenir un leader
mondialement reconnu dans la transition
vers un monde décarbonisé pour I'en-
semble de ses produits et solutions ainsi
gue pour devenir un pionnier de |'éco-
nomie circulaire et optimiser la gestion
de ses ressources.

Les parties prenantes ont également
mentionné la responsabilité élargie de
Schneider au niveau de la chaine d’ap-
provisionnement et la nécessité dont la
transition en cours profite & tous.

La croissance de la digitalisation et la
nécessité d’une éthique plus forte repré-
sentent & la fois une opportunité et un
risque & ne pas négliger. Schneider doit
s'assurer entre autres d’une utilisation
éthique des données et permettre, dans
la mesure du possible, la sécurité de
I"'emploi dans un monde en fransition.
Cet exercice permet & Schneider Electric
d’évaluer concrétement les principaux
risques et opportunités futures du
Groupe, ce qui constitue une étape pri-
mordiale & I"élaboration des plans d’ac-
tions et de I'implémentation des objectifs
a atteindre.

L'analyse de matérialité peut également
se faire du c6té des analystes en durabi-
lit¢ qui peuvent avoir des visions diffé-
rentes par rapport aux facteurs qu’ils
pensent plus matériels pour une société
donnée.

En effet, chaque personne peut avoir un
avis différent sur I'impact des enjeux
ESG, car cela dépend de plusieurs para-
metres

- Quels sont les facteurs considérés
pour chaque processus d’analyse 2

- Quelles sont les valeurs éthiques les
plus importantes pour la société de
gestion ¢

- Quels facteurs on peut mesurer en
termes d'impact et donc permet de
donner une idée sur la valorisation
future attendue 2

- De quelle classe d’actifs parle-t-on 2

- Quels facteurs peuvent étre suivis
pour I"ensemble des sociétés analy-
sées ¢ Ce qui nous raméne a la pro-
blématique de la disponibilité, I'har-
monie des méthodes de calcul des
données et I'audit de ces derniéres
qui reste souvent une exception.

Toutes ces questions représentent des
défis pour les investisseurs. Néanmoins,
avec |"évolution réglementaire et la pré-
sence d'initiative infernationale ainsi que
I"accélération qui arrive au niveau de
I"intelligence artificielle, tout cela donne
de I'espoir de voir une plus grande har-
monie et une plus grande transparence
au niveau des données.

L'application de I"analyse durable pour
toutes les classes d’actifs est également
en train d’évoluer dans le bon sens, reste
& voir si le rythme actuel répondra &
I"évolution rapide des besoins des inves-
tisseurs. M
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Proposition d’'une approche systématique
pour |'investissement durable en Private Equity

Par

Fulvio Maccarone
Private Equity Advisor

Ayant été actif en tant qu'investis-
seur au cours des 30 derniéres
années, j'ai souvent remarqué la
déconnexion entre le monde fi-
nancier et la réalité de la vie. En
effet, les investisseurs ont pendant
trés longtemps travaillé dans une
"bulle", oU le seul et ultime objectif
était de générer des rendements
pour le plaisir et quoiqu'il arrive,
avec trés peu ou pas de considé-
ration pour les conséquences de
leurs actes.

divers ensembles de critéres pour sélec-
tionner et favoriser les entreprises qui
considérent la durabilité comme faisant
partie de leur stratégie.

Si les institutions financiéres ont été rela-
tivement rapides & adapter leurs porte-
fevilles d'investissements cotés en bourse
ad la demande dinvestissements du-
rables, cela a été moins le cas dans le
domaine du capital-investissement, des

grands LBO au capital-risque.

En effet, malgré la croissance récente de
cefte classe d'actifs, il semble qu'il y ait
eu un manque général d'intégration des
considérations de durabilit¢ a la fois
ex anfe (sélection des investissements) et

Objectifs de développement durable des Nations Unies acquises en portefeuille 2

ONE CREATION Coopérative vise &
investir dans des solutions innovantes
aux défis environnementaux existants
par le biais de thémes d'investissement
spécifiques.

9 INDUSTRY, INNOVATION.
ANDINFRASTRUCTURE

Ces thémes d'investissement correspon-
dent & un ensemble défini dobjectifs
de développement durable des Nations
Unies, qui sont ufilisés pour évaluer les
entreprises en cours d’analyse et les
entreprises du portefeuille au moyen
d'une méthode de notfafion qualitative.

Basé sur le processus acquis de nota-
tion des investissements durables de

ONE CREATION.

Ceux d'entre eux qui préconisaient l'ap-
plication d'une stratégie d'investissement
plus éthique et durable ont longtemps
été dépeints comme des réveurs qui ne
généraient pas de rendements suffisam-
ment intéressants. Heureusement, ces
derniéres années, une large prise de
conscience publique des détériorations
de notre environnement a conduit & un
changement accru des politiques d'inves-
tissement & tous les niveaux, obligeant
les sociétés d'investissement & intégrer
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ex post (mise en ceuvre des politiques)
dans les processus d'investissement.

Comme clest souvent le cas avec les in-
vestissements privés, il est difficile de dis-
poser d'un ensemble clair d'indicateurs
clés de performance ex ante pour mesu-
rer précisément l'impact positif ou négatif
sur les entreprises considérées. Cest en-
core plus vrai pour celles qui sont & un
stade précoce de leur existence (VC ou
Growth). Pour compenser ce manque de
données, nous évaluons une solution au
sein de ONE CREATION en appliquant
des cadres connus et reconnus, tels que
les ODD de I'ONU, au pipeline d'inves-
tissements potentiels (ex ante) par le biais

d'un processus de notation clairement
défini 1,

Une fois les ODD cibles définies
dans une stratégie, ONE CREA-
TION ftravaille pour formaliser une
échelle de notation selon laquelle
chacun des objectifs serait classé
pour chaque entreprise.

L'échelle choisie a été volontaire-
ment et disproportionnellement
pondérée & la baisse pour toute
contribution négative, afin de punir
tout élément (ou obijectif) qui pour-
rait tomber dans cetfte catégorie.
Pour les 10 ODD considérés, elle
établirait une fourchette totale al-
lant du pire cas de -20 points au

Méthodologie de notation des objectifs de développement durable des Nations Unies

-2 0 +1 +2 +3
Contribution Non Réduction Création de Impact
Négative Pertinent du valeur durable

Risque

Inspiré par Neuveen (I, étude sur le

processus de notation des investisse-
ments durables pour évaluation d’ap-
plication & ONE CREATION.



meilleur cas de +30 points, avec une
médiane de +5 points.

Pour illustrer ce processus de scoring,
nous utiliserons l'un des récents investis-
sements en capital-investissement de
ONE CREATION dans Ecocascara, qui
se spécialise dans la valorisation des
sous-produits du café en transformant
les déchets de fruits issus de la produc-
tion de café en boissons biologiques
saines et riches en antioxydants
(https://onecreation.org/one-creation-
invests-in-ecocascara-an-innovative-
lausanne-based-company/) .

Outre l'évaluation qualitative décrite ci-
dessus, il est de plus en plus fréquent de
trouver des rapports indépendants
d'analyse du cycle de vie (ACV) dans les
bases de données des entreprises privées
pour aider & évaluer les avantages com-
paratifs au niveau du produit ou de la
solution par rapport & un produit existant
qu'il vise & remplacer. Dans la mesure du
possible, ces ACV devraient &tre mises &
la disposition des investisseurs potentiels
et existants, ajoutant ainsi une couche in-
dispensable de données quantitatives
dans le processus d'investissement.

Une fois que ces éléments qualitatifs et
quantitatifs peuvent étre intégrés au pro-

Evaluation de |'impact net pour Ecocascara

-2

Contribution
Négative

Total score impact net de 15

Inspiré par Neuveen ), étude sur le
processus de nofation des investisse-
ments durables pour évaluation d'ap-
plication & ONE CREATION.

Avec un score total d'impact net de 15
points, le score d'Ecocascara est large-
ment supérieur au point médian de 5.
Comme la plupart des entreprises pri-
vées du portefeuille de ONE CREATION,
Ecocascara a été créée dés le départ
dans le but de contribuer positivement &
un probléme environnemental claire-
ment défini. L'absence de problémes né-
gatifs hérités du passé explique le score
élevé obtenu. Bien que relativement
simple, cette méthodologie doit obliger
les comités d'investissement & avoir une
premiére lecture de l'investissement & tra-
vers la lentille des principes choisis qu'ils
ont décidé de poursuivre. Ces notes vont
du négatif (préjudice) au positif (impact)
pour former un score agrégé de contri-
bution nette. Bien qu'il soit basé sur des
évaluations qualitatives, ce systéme sys-
tématise néanmoins l'approche et force
un modéle de pensée différent.

Une fois agrégés au niveau du porte-
feuille ou du pipeline, ces scores don-
nent une lecture intéressante de la con-
tribution globale a l'impact.

0 +1 +2 +3
Non Réduction Création de Impact
Pertinent du valeur durable
Risque
6 . T

ANDWELLBEING

cessus de décision et qu'une décision
d'investissement a été prise, nous pen-
sons gu'en tant qu'investisseur axé sur le
développement durable dans une so-
ciété privée, ONE CREATION doit conti-
nuer & diriger activement les efforts de
mise en ceuvre des politiques nécessaires
au niveau de la direction et du conseil
d'administration. A cette fin, un proces-
sus d'engagement est entrepris avec
chaque société du portefeuville. Dans le
cadre de ce processus, ONE CREATION
peut effectuer une évaluation ex post ap-
profondie de la durabilité, sur la base de
laquelle elle émet une série de recom-
mandations.

L'objectif du processus d'engagement est
d'encourager la mise en ceuvre de ces
recommandations au fil du temps et de
surveiller leurs effets sur la société du
portefeuille, tels que :

- Un meilleur contréle et une meilleure
visibilité des risques.

- Impact positif sur les performances &
moyen et long terme.

- Impact social et/ou environnemental
positif.

- Amélioration de la transparence et de
la qualité de la communication.

- Amélioration du contréle du risque
de réputation.

- Une meilleure connaissance des
questions de durabilité et de la ma-
niére de les aborder.

- Se conformer aux exigences futures
des investisseurs qui recherchent de
plus en plus des entreprises durables.

- Se conformer aux changements ré-
glementaires & venir (tels que le nou-
veau cadre réglementaire européen
en cours annoncé aprés les accords
de Paris ef l'accord vert de I'UE).

- Une direction engagée et disponible
pour répondre & toute question con-
cernant les questions ESG et leur im-
pact potentiel.

De telles politiques exigent un niveau
d'engagement environnemental sur le
long terme, tout en gardant les obijectifs
de rentabilité sous contréle. Nous
sommes persuadés qu'en travaillant aux
cotés des dirigeants pour mettre en
ceuvre de felles politiques sur I'ensemble
de la chaine de valeur, les valorisations
augmenteront, car de plus en plus
d'investisseurs intégrent ces critéres dans
leurs politiques d'investissement.

M Optimizing for impact with pri-
vate equity and real assets,
Busby & Kizer, Nuveen, Aot 2021

@ Processus actuellement établi
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“To be green or not to be”
Le “Greenwashing” renforce
une indispensable prise de conscience.

Par

Olivier Ferrari

CEO

Un premier regard sur ces lignes
laisse  clairement  apparaitre
qu’elles ne sont ni horizontales
ni paralléles | Et pourtant, cette
illusion d’optique est un leurre
du cerveau. La représentation
envoie une multitude d’informa-
tions qui sont inhabituelles et
contradictoires. Le trop «plein»
d’informations sature le cerveau
qui retranscrit une perception er-
ronée des données disponibles.

Cette démarche est transposable au
« Greenwashing » qui de chaque jour
inonde non seulement la finance
avec ses multiples produits «verts »,
mais également les commerces de
tout genre ou tout le monde souhaite
démontrer que chaque entreprise est
vertueuse et qu’en & peine deux ans,
notre maniére de concevoir le déve-
loppement économique est devenue
propre pour |'environnement et le vi-
vant.

Le « Greenwashing » offre une prise
de conscience universelle

Jusqu’en 2018, les notions d’enga-
gement sociétal, ESG
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« Environnement — Social — Gouver-
nance » étaient réservées a un parti-
cularisme marginal de la finance.
L"émergence de Greta Thunberg ap-
parue sur la scéne de I'environne-
ment, cette méme année, pour avoir
fait le piquet de gréve devant le Par-
lement suédois afin d'alerter sur les
dangers du réchauffement climatique
a induit une premiére vague « popu-
laire » de prise de conscience. Elle est
devenue petit & petit une icbne mé-
diatique, notamment en appelant,
avec succes, les jeunes & manifester
tous les vendredis pour le climat et en
s'exprimant lors de la COP24 de Ma-
drid. Le 28 septembre 2021 elle dé-
nonce « 30 années de bla bla» sur le
climat des dirigeants du monde, les
accusant d'avoir «noyé» les espoirs
des jeunes dans leurs «promesses
creuses », sous les applaudissements
de 400 jeunes du monde entier réu-
nis a

Milan par 'ONU, & un mois de la
cruciale conférence des parties sur le
climat COP26. 2020 la survenance
de la pandémie COVID-19 révéle les
interdépendances des économies
face & un lock-down sanitaire mon-
dial. Celui-ci révele la complexité
d’assurer le fonctionnement de I"éco-
nomie face au monopole d'une
Chine devenue la manufacture d’une
planéte, dont toutes les parties pre-
nantes y ont transféré les productions
tant polluantes qu’optimisées au ni-
veau des co0ts salariaux les plus bas.

Dans le méme temps, les change-
ments climatiques avec des modifica-
tions des cycles des saisons, la fonte
accélérée des glaciers et de calottes
glaciaires et des aléas

météorologiques qui remettent en
question la durabilité de notre mo-
dele de vie se font de plus en plus
évidents de par la vitesse d’accéléra-
tion des processus, visibles & vue hu-
maine.

Cette conjonction de facteurs mul-
tiples a conduit la finance & prendre
en compte les notions de durabilité
dans la gestion d’actifs financiers
avec une précipitation sans précé-
dent d’un mouvement de bascule
d’une gestion dite «traditionnelle » &
une gestion « ESG ».

Le mouvement s’est réalisé dans un
délai sans précédent. Il n’est plus un
établissement de gestion d’actifs fi-
nanciers qui ne dispose pas d'une
profondeur avérée en la matiére.
L’engagement est principalement
concentré sur la réduction de I'im-
pact carbone des portefeuilles et des
approches d’exclusions. La rapidité
de ce changement conduit & se poser
la question du « Greenwashing ».

Si une telle démarche est critiquable,
on peut néanmoins en retenir un as-
pect positif, plus personnes n’exclut
la prise en compte des modifications
climatiques induites par le dévelop-
pement d'un modéle économique
non en adéquation avec le systéme
terre. Ledit « Greenwashing» peut-
étre considéré comme un élément
positif de transition vers une écono-
mie durable. Aussi longtemps que la
prise de conscience était isolée avec
les « rumeurs » de la rue, il n’était pas
envisageable d’avoir une tfransition
structurée. La prise en compte, par la
finance, des considérations de |'im-
pact environnemental a changé la
tfrajectoire  du développement



économique. L'universalité de cette
prise de conscience et le « Greenwas-
hing» sont des leviers de change-
ment qui permettent de construire de
nouveaux chemins de croissances.

|dentifier le « Greenwashing »...

La notion de durabilité étant confir-
mée, elle n'est plus un simple effet de
mode. La prise de conscience relative
aux responsabilités « ESG » environ-
nementales, sociales et de gouver-
nance se renforce graduellement.
Dans tous les secteurs d’activités, les
entreprises doivent adopter un mode
de fonctionnement sociétal « ESG ».
Par capillarité, de multiples investis-
seurs s'engagent & ne plus poursuivre
que d’uniques objectifs de rende-
ment pour leurs placements, par une
prise en compte des objectifs de du-
rabilité. La compréhension des con-
séquences des placements doit per-
mettre de s’assurer que leur patri-
moine sera investi de maniére aussi
responsable que possible.

Cette évolution de prise de cons-
cience permet également de disposer
d’un refour sur investissement opti-
mum. On ne peut négliger que s'il
est important de savoir quelles entre-
prises poursuivent effectivement des
objectifs  responsables, |'opposé
existe bien et il convient de pouvoir
en identifier les « faussaires ».

le «Greenwashing» est une dé-
marche subtile et construite pour
faire valoir au consommateur une
«bonne conscience » sans pour au-
tant avoir les bonnes pratiques res-
pectueuses d'une démarche ESG. La
prise de conscience des consomma-
teurs est volontairement trompée par
une entreprise qui ne souhaiterait pas
étre mise au pilori des mauvais éléves

et surtout ne pas manquer de pouvoir
mettre sur le marché des produits qui
bénéficient d’une prime «verte, res-
ponsable », engranger des profits et
étre plus attractif pour les investis-
seurs.

Une approche pour contrer le
« greenwashing » consiste & considé-
rer une multitude de labels pour les
produits, indices financiers durables
pour les investisseurs. Une jungle de
valeurs  différemment déterminées
par de multiples acteurs, sans qu’il y
ait un consensus sur la définition et
I'étendue méme de la portée des no-
tions d’environnemental, social, gou-
vernance, durabilité et/ou vert.

Sur la partie suivante du propos, il est
relevé quelques approches d’identifi-
cation de pratiques ressortant d’une
démarche potentielle de « greenwas-
hing », afin de permetire aux investis-
seurs de disposer d’un premier pas
de confiance pour considérer des ob-
jectifs d'investissement durables.

. un prétexte d’engagement non
avéreé

Les réseaux sociaux, site web sont les
récepteurs de multiples messages
tant au travers d’images, de vidéos et
autres illustrations qui cherchent a
sensibiliser les clients en faisant valoir
une approche durable. Un renvoi
systématique qui agit sur les réflexes
conditionnés.  Prenons I'exemple
d’une société de location de voiture
qui met systématique en avant son
parc de véhicules respectueux de
I"environnement alors méme qu’il n’y
a que quelques voitures électriques
mises en avant alors méme que les
activités principales de ladite société
est un acteur dans des secteurs éco-
nomiques d'impacts négatifs avérés.

Nous sommes dans un cas possible
de « greenwashing » .

... concentration sur un produit spé-
cifique écologique d’un assortiment

La mise en avant d’une entreprise de
mode et de renommée se donne une
image moderne en passant par un
procédé qui consiste & lancer un pro-
duit «responsable » respectivement
«écologique » en concentrant toute
lo communication sur les vertus du-
rables de celui-ci par une large cam-
pagne de relations publiques d’en-
vergure. L’attention captée, détourne
ainsi le consommateur de la réalité
des autres produits qui ne sont pas
du tout respectueux de I'environne-
ment et qui sont souvent produit dans
des pays peut respectueux de I'hu-
main, par |'utilisation d’une main-
d’ceuvre mineure ou sous rémuné-
rée. Cette approche de détourne-
ment de 'aftention est aussi utilisée
pour se relever différente de la con-
currence soit une autre forme de po-
tentiel  «greenwashing».  Nous

sommes potentiellement tous directe-
ment ou indirectement partie pre-
nante de pratiques installées. En faire
le constat est une chose, en considé-
rer une évolution positive, c’est ac-
compagner les entités concernées
pour les encourager & évoluer vers
de nouvelles pratiques et de conti-
nuer a avancer.

. un engagement par une qualité
juste dans la normalité

Des entreprises utiliseront  des
moyens par des arguments qui, en
les soumettant & une analyse objec-
tive qui démontre que les propos mis
en avant, par exemple dans le res-
pect de I"environnement, ne sont que
le respect de nouvelles normes pres-
crites par la loi. Ceci se retrouve dans



des procédés de fabrication, de la
composition des différents éléments
d’un produit. Un exemple spécifique
est la mention d’un aérosol qui pro-
tége |’environnement, car «sans
CFC», alors méme qu’une utilisation
par ces propulseurs sont prohibés de-
puis trés longtemps. Une autre forme
potentielle de « greenwashing ». Ceci
ne doit néanmoins pas étre 'arbre
qui cache la forét des multiples évo-
lutions positives engagées et dont
I'inertie d’une économie en transition
demande d’effectuer des paliers de
changement vers des bonnes pra-
tiques.

... labels maison non avérés ou re-
connus

Un exemple pragmatique consistera
& apposer un propos sous la forme
d’un sceau, par exemple «respec-
tueux de l'environnement» sur un
emballage ou un contenant, alors
méme que cela n'est pas validé par
un label reconnu. La multiplication
des labels est cependant tout autant
de couche successive d’engagement
vers un développement d'une écono-
mie plus en phase avec le temps de
«la nature ».

Une prise de conscience & géomé-
trie variable

Les années « Greta | Covid-19 » res-
teront un tournant dans la prise de
conscience des interactions de |'en-
semble des parties prenantes, de
méme que les modifications clima-
tigues ne sont plus un phénoméne
isolé, mais bien un fait qui ne devrait
plus étre nié.

Cette prise de conscience conduit &
la construction d’une demande crois-
sante en maniére de durabilité avec
une pression renforcée exercée sur
les entreprises pour qu’elles modi-
fient leur maniére de concevoir leur
développement. La pression du
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«concours » & la premiére marche du
podium de la compétitivité mondiale
fait que les entreprises vont de plus
en plus recourir & des techniques de
« greenwashing ».

Sommes-nous face & des ftricheries
préjudiciables 2 Il serait bien hasar-
deux d’en défendre une universalité
d’actions. Il est important que tout un
chacun se renseigne sur les ap-
proches sociétales et économiques
des différents acteurs. Les rapports
RSE « Responsabilité Sociale de I'En-
treprise » deviennent de plus en plus
des documents accessibles au grand
public. Il convient d’en déterminer
s'ils ne sont pas une simple vitrine
d’un marketing appuyé pour détour-
ner |'attention des engagements qui
doivent étre pris.

Une recherche de bonne compré-
hension en relation aux thématiques
qui sont souhaitées & étre défendues
et une mise en adéquation avec nos
besoins et actes au quotidien permet-
tent de faire un pas dans la construc-
tion d’un avenir désirable.

Pour ce qui est des produits finan-
ciers, de définir certaines valeurs per-
met de prendre des positionnements
dans des solutions proposées par des
sociétés dont il est vérifiable de la
profondeur de  I'engagement.
Comme le dit un de nos collégues, la
vérité est toujours au milieu et si le
«greenwashing» est devenu un
«jeu» du parcours de |'oie, son uni-
versalité en prouve qu’il ne peut plus
&tre ignoré le mouvement en cours,
tant d’une prise de conscience glo-
bale, que de devoir transiter vers de
nouveaux modéles de développe-
ment économique et de disposer de
nouveaux leviers de croissance. m
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ONE CREATION Coopérative <" ONE CREATION §

Impact finance

ONE CREATION est une société coopérative créée
en juin 2010, avec comme but de soutenir financie-
rement I'essor des technologies de |'environnement
dans une approche globale et multisectorielle. Cet
engagement répond & la conjonction de besoins
sociaux, économiques ef environnementaux.

la Coopérative est une solution d'investissement
unique de par son approche de « copropriétaire »
engagé, au travers de prises de participations
dans des sociétés cotées ef non cotées. les thémo-

fiques d'investissement de la Coopérative sont les
énergies renouvelables, I'efficacité énergétique, les
nouveaux matériaux écologiques, la chimie ef la
biologie environnementales, le conseil en environ-
nement, lo mobilit¢ durable, la gestion des déchets
ef la gestion de l'eau.

En tant qu'investisseur, ONE CREATION soutient
ces entreprises sur le long ferme et les accompagne
dans la réalisation de leurs buts écologiques, clima-
tologiques et sociétaux. La coopérative est un inves-
tissement idéal pour le soutien et la réalisation

m Dividendes cumulés  ®m Dividendes annuels des objectifs de la COP21 sur le long terme.

ONE Sustainable Fund - Global Environment EVRIClasse B

I ONE Sustainable Fund - Global Environment MSCI World ——Performance cumulée
ONE Sustainable Fund - Global Environment représente ZZ:
un investissement Thémoﬂque qui permet un positionne- /
ment dans les secteurs économiques de la fransition éco- o /
nomique en cours. les sociétés considérées offrent des /[
fondamentaux durables sur le long terme. Un fort biais 0% 1
industriel représente aussi les fondamentaux de tout ce iZ: A/

qui conduit & une production économique permettant le

, ' onor _ N\
développement de multiples applications ef services par

/ . . . . . oo v
d’autres secfeurs économiques. les « Millenials » repré- /N
senfent la nouvelle génération sur loquelle de nouveaux — ax INad
fondamentaux et valeurs sont en train de se former et s

/ V V 34.75%

30.19%
14.57%

16:91% 23.56% 25 11%

Performance Fonds Indice

YTD 23.56% 22.11%

Depuis le lancement 261.38% 251.11%  Gon une « éthique » durable prend forme ef représente
I'avenir de cette jeunesse, qui dispose ainsi d'un potentiel

1 mois 4.24% 2.94% d’abondance dans un avenir qui se construit aujourd’hui

3 mois 10.41% 9.65% par des investissements avérés, dans des industries de

6 mois 19.57% 18.83% poinfes ayant une vision & long terme. Intégrer cefte vi-

1 an 40.29% 3197% sion, fout e.n |mp|err?ent0m}m§ gestion rigoureuse permet
de construire une réelle création de valeur.

3 ans 64.41% 49.21%

5 ans 106.54% 88.69%

| Septembre 2021 14



ONE Sustainable Fund - Europe Dividend '}

ONE Sustainable Fund - Europe Dividend (High divi- Performance Fonds Indice

dend, low debt SRI) représente un investissement défen-  vTp 1727% 10.68%
sif dont I'évolution sera différenciée en période difficile,

) o } Depuis le lancement 71.22% 55.66%
fout en créant de la valeur en période de croissance.
le type de sociétés considérées dans cette gestion doit 1 mois 0.78% 1.96%
représenter une profection contre |'inflation. le paiement 3 mois 517% 5.62%
de dividende concret permet aussi aux investisseurs de di- &4 mois 18.96% 1717%
versifier leurs investissements en disposant d'un cashflow ! an 30.68% 31529
récurent. Ce dont profite en plein le fonds pour diversifier
son risque et intervenir en continu dans |'ajustement de 3 ans 46.10% 29.69%
ses posifions. |'approche « High dividend low debt » per- 5 ans 66.96% 52.95%

met ainsi de disposer d'une frésorerie d'investissement,

avec des dividendes ayant moins de volatilité, sans

devoir systématiquement vendre des positions. Un
200

15 investissement dans une croissance économique

160 — réelle qui se confirme chaque mois dans une Europe

140 ~ qui a accumulé un certain refard depuis 2008. La

120 o~ v,—:va/\%fJ gestion appliquée soutient des sociétés de qualité,

10 qui offrent des rendements attractifs et soutenables.

e e e L L L L e e 2288 8 & & 5 & lorecheche de sociétés & des prix raisonnables

§ 28 F & 28 F & 328 5528 55328 5532 noficipe au développement des capitaux invesfis.
Ces éléments positifs de reprise sont soutenus par
e MSCI Daily TR Net Europe USD en EUR = ONE Sustainable Fund - Europe Dividend des flux d'investissements & nouveau pOS”i](S sur I'Eu-

rope, comparé aux US. les actions européennes sont
moins chéres que les actions US en terme absolu.

BCV Tracker AMC EcoCircularity <

le certificat économie circulaire, une thématique BCV Tracker EcoCircularity

gérée par CONINCO Explorers in finance SA, in- 140,00

vesfit selon une sfratégie d'investissement orientée '

sur le long terme « Buy and Hold », & travers des 13000

actions cotées au niveau mondial. Enfiérementinves-  120.00

fi, 'objectif premier du certificat est de parvenira o

une appréciation sur le long terme de ses actifs sous

gestion tout en contrdlant son profil de risque. Avec 19000

environ 30 positions, le portefeville se compose  90.00

principalement de sociétés liquides avec une bonne 5000

diversification au niveau des secteurs, des régions
cherfication o iveay des seceur, des rég R RO

investissement ainsi que des tailles de capitalisa- & SR N @o‘ PSS N
fion boursiere. La sélection de fifres est basée sur une analyse fondamentale
approfondie sur le long terme (5 ans). Seules les sociétés de qualité, stables ef
YTD faiblement endettées, sont considérées pour le portefeuille final. Une fois que

2520% I'analyse financiére est finalisée, un examen approfondi de la thématique de
I'économie circulaire valide les sociétés candidates & |'investissement.

Depuis émission Volatilité p.a.

32.21% 12.94%
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mise & disposition de l'industrie

L'or physique est mis & disposition par les institutionnels, au travers du contrat collectif de CONINCO Explorers in finance SA, aupres
de dépositaires en or (PX PRECINOX uniquement & ce jour) qui en disposent pour leur activité, mais sans recevoir la propriété de
cet or. CONINCO Explorers in finance SA a pour mission de gérer I'administration des investissements (compte-poids en or fin) ainsi
que la surveillance des conditions-cadres fixées avec les dépositaires en or, notamment pour tout ce qui a trait & la présence physique
de l'or dans les espaces sécurisés de ces dernies ainsi qu'a leur pleine assurance. Cette solution d'investissement est desfinée aux
insfitutionnels souhaitant avoir une exposition & |'or ef qui, en contrepartie de mettre cet or & disposition de I'industrie d'une maniére
sécurisée, leur permetira de bénéficier d'une rémunération au lieu de payer des frais pour son stockage ainsi que son assurance
contre la perte, la destruction, la détérioration et le vol. Les risques liés & la fluctuation du cours de I'or ainsi que du cours de change
éventuel dans la devise de référence de |'investisseur, sont fotalement fributaires du marché et ne sont que du ressort de l'investisseur.

ONE Sustainable Fund (CHF) - PX Impact Gold Fund

Llancement CHF | réservé aux investisseurs qualifiés

L'or a toujours exercé une grande fascination sur I'humain. Depuis des millénaires, ce métal précieux et brillant est synonyme de
richesse, de pouvoir et de stabilité. Des banques centrales dont celles de plusieurs pays émergents augmentent régulierement leur
stock d'or. L'industrie est une partie prenante de transformation du métal précieux. L'or offre également aux investisseurs privés un

investissement en tant que valeur réelle.

PX Impact Gold Fund est un investissement en

or physique éthique ef responsable. L'or per-

met de se protéger de l'inflation sur le long

terme et tend & conserver sa valeur réelle. Le

prix de 'or n'évolue pas en phase avec les

différentes classes d'actifs traditionnelles et

représente une diversification durable. Le prix

de l'or s'exprime en dollars américains sur le

marché mondial ce qui représente un risque

de change pour les investisseurs en dehors de

cette monnaie. Le PX Impact Gold Fund en tant

que placement en or physique ne rapporte au-

cun revenu pour l'investisseur. Le prix de |'or est

trés volatile. Il peut fluctuer en raison d'opérations importantes de banques centrales, de la demande de pays constituant des stocks
spécifiques, de la conjoncture mondiale, des fensions géopolitiques ce qui représente tout autant de risque de marché. L'évolution
des taux d'intéréts peut également affecter le cours de l'or.

SIEGE BUREAU DE REPRESENTATION
Quai Perdonnet 5 Quai des Bergues 23
1800 Vevey (Suisse) 1201 Genéve (Suisse)
T+41(0)21 92500 33 T+41(0)22 73271 31

Signatory of: Certified Supervisé par
www.coninco.ch n Principles for § 0 2 0 la E/NN\Ap
coninco@coninco.ch - PRI vectment » S6S 7 SGS | cume | depuis 2012

Cette publication doit étre considérée comme du matériel marketing et non comme le résuliat d'une recherche financiére indépendante; elle n'est donc pas soumise aux exigences légales concernant I'indépendance de la recherche financiére. Les
informations et opinions confenues dans la présente publication sonf présentées par CONINCO Explorers in finance SA, @ la date d'impression ef peuvent éfre modifiées sans préavis. Le présent document est distribué & des fins d'information uniquement
et ne saurait consfituer ni une offre ni une invitation de la part ou au nom de CONINCO Explorers in finance SA & effectuer des investissements. Les services et/ou produits dont il est question dans le présent document peuvent ne pas s'adresser &
tous les destinataires et peuvent ne pas éfre accessibles dans tous les pays. Les clients de CONINCO Explorers in finance SA sont inviiés & prendre contact avec CONINCO Explorers in finance SA afin d'étre informés sur les services et/ou produits
disponibles dans le pays concerné

La présente publication a été élaborée sans tenir compte des objectifs, de la situation financiére ou des besoins d'un investisseur particulier. Avant de conclure une transaction, les investisseurs sont donc invités & étudier son adéquation avec leur situation
personnelle ef leurs objectifs propres. Aucun élément du présent document ne constitue un avis en matiére de placement ou un avis de nature juridique, compiable ou fiscale, ni n'affirme qu'un investissement ou une siratégie conviennent ou sont adaptés
ala situation particuliere d'un investisseur ou encore constituent une recommandation personnelle vis-a-vis d'un investisseur particulier

CONINCO Explorers in finance SA recommande & tout investisseur d'évaluer en toute indépendance, avec I'aide d'un conseiller professionnel, les risques financiers spécifiques ainsi que les conséquences encourues sur les plans juridique, réglementaire,
fiscal, comptable ef en termes de crédit

La performance passée ne saurait servir d'indicateur fiable quant aux résultats futurs. De méme, les performances passées ne sauraient servir d'indicateur fiable pour les performances futures. Il se peut que l'investisseur ne refrouve pas l'intégralité des
montants investis. Bien que les données et informations contenues dans la présente publication proviennent de sources réputées fiables, aucune assurance quant & leur exactitude ou & leur exhaustivité n'est donnée. CONINCO Explorers in finance SA

décline toute responsabilité en cas de perte découlant de |'vtilisation de la présente publication.

La présente publication pourra uniquement étre disfribuée en Suisse ou dans les pays ou sa distribution est autorisée par la loi. Ceffe information ne s'adresse pas aux personnes se frouvant dans foute juridiction ou, en raison de leur nationalité ou de
leur résidence ou pour tout autre motif, de telles publications sont interdites
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CONINCO

Explorers in finance

www.coninco.ch
Vevey | Genéve

ONE Sustainable Fund - Global Environment et Europe Dividend sont des fonds communs de placement de diroit luxembourgeois. la société de gestion est FundPartner Solutions (Europe) S.A. le gérant du fonds est CONINCO Explorers in finance SA
- Quai Perdonnet 5, CH -1800 Vevey — est soumis & une surveillance prudentielle de I'Autorité tédérale de surveillance des marchés financiers (FINMA). les documents du fonds tels que prospectus et contrat, rapports annuels et semestriels sont
disponibles et peuvent étre obtenus gratuitement sur simple demande auprés du gérant. ONE Sustainable Fund (CH) Fund - PX Impact Gold est un fonds de droit suisse qui répond aux mémes exigences et qui ne s'adresse qu'é des investisseurs
qualifies. ONE CREATION Coopérative est une personne morale de droit suisse ouverte & fous les investisseurs. le Certificat BCV Tracker AMC EcoCircularity est un produit structuré qui n'est pas un placement collectif au sens de la [PCC et n'est
donc soumis ni & autorisation ni & la surveillance de la FINMA. L'investisseur supporte de surcroit un risque d'émefteur. Ce certificat est activement géré de maniére discrétionnaire et dynamique. Cette publicité ne constitve pas un conseil en

investissement. les performances du passé ne sont pas une garantie pour les résultats futurs.



ONE CREATION Coopérative

30.09.2021 - CHF

SPECIFICITES

ONE CREATION est une société coopérative qui apporte un
instrument dédié & la communauté des investisseurs pour soutenir le
développement rapide des technologies environnementales & travers
une approche globale multisectorielle. Cette solution
d’investissement est un moyen de soutfenir financiérement ces
entreprises sur le long terme et de les accompagner dans la
réalisation des objectifs écologiques, climatologiques et sociétaux de
I'¢conomie durable. La Coopérative est un moyen de soutenir & long
terme la réalisation des obijectifs de la COP21.

EVOLUTION VALEUR D’UNE PART

mmm Dividendes cumulés === Valeur de liquidation e Valeur comptable selon article 9 des statuts
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TOP 10 DES POSITIONS COTEES

COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN Matériaux écologiques 4,55%

JOHNSON MATTHEY Chimie et biologie environnementales  3,08%

UMICORE Matériaux écologiques 2,59%

JOHNSON CONTROLS INTERNATIONAL  Matériaux écologiques 2,31%

DANAHER

Gestion de l'eau 2,20%

SOCIETE COTEE NON LIQUIDE IPO

TOP 5 DES POSITIONS NON COTEES

Valeur comptable

MA BONNE ETOILE Gestion des déchets 4,34%

DEPSYS Efficacité énergétique 3,74%

INFRASTRUCTURE

| septembre 2021

| OBJECTIFS D'INVESTISSEMENT
i La Coopérative prend des positions dans des sociétés cotées, non

|cotées et start-ups engagées dans des secteurs porfeurs de |
:développemenT et de croissance économique ayant un impact positif |

1 sur |'environnement ainsi que dans des infrastructures liées.

1
1 Les secteurs économiques suivants sont considérés :
1

- Energies renouvelables
- Efficacité énergétique
- Mobilité durable

- Matériaux écologiques

- Gestion de I'eau

- Conseil en environnement

- Chimie et biologie environnementales

1
1
1
1
1
1
1
1 - Gestion des déchets
1
1
1
1
1
1
1
1

CARACTERISTIQUES

Direction

Banque dépositaire

Banque relation commerciale
Auditeur

Type de coopérative
Domicile

Date de lancement

Devise

Emission de part
Rachat/Dénonciation
Distribution

Frais de gestion

Frais de performance
ISIN

Investissement min.
Timbre fédéral

CONINCO Explorers in finance SA
Pictet & Cie (Europe) S.A., Genéve
Credit Suisse (Suisse) S.A., Vevey
PricewaterhouseCoopers SA, Pully

Ouverte

Vevey, Suisse

23 juin 2010

CHF

31.12

Quotidien

31.12 / Six mois de préavis
Dividende acquis au 31.12
max 2.3%

N.A.

CHO0211420010

CHF 10’000

1% (& 'investissement)

Commission d’émission actuelle 2% (& I"investissement)

I
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1 .
1 Clbéture de l'exercice
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

DONNEES FINANCIERES

Estimation valeur comptable d'une part CHF
Résultat estimé avant impbts par part CHF
Bénéfice estimé aprés impbts et affectation  CHF
Estimation d’une part / valeur de liquidation CHF

Réserve sur valeur comptable
Capital social

18

10 000,00
610,84
473,12

13317,12

CHF 4 310715,01

CHF 16210 000,00



ONE CREATION Coopérative
30.09.2021 - CHF

ESTIMATION FIN DE MOIS D’UNE PART Hors dividendes acquis

Valeurs Janvier Février Mars Avril Mai Juin Juillet Aolt Septembre  Octobre Novembre Décembre
2010 10 000,00 10 000,00 10000,00 10000,00 10 000,00 10 000,00 10 000,00
2011 10 000,00 10000,00 998337 10000,00 9697,00 9 525,81 8611,89 8021,36 793212  8401,50 8 593,71 8 497,00
2012 8 936,02 9 107,36 9 114,91 9 047,96 8 770,65 8817,35 8 930,90 9 056,19 9 064,11 9 032,25 9 235,29 9 201,20
2013 956500 9487,33 9456,89 9491,34 9789,00 961589 981806 967504 970427 975186 9718,74 9 980,46
2014 9 960,31 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10 000,00 10 000,00 10 000,00
2015 9702,19  9912,96 990821 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 9891,15 9764,08 992492 10000,00 10 000,00
2016 9 909,54 9 965,01 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10 000,00 10 000,00 10 000,00

2017 10 000,00 10 000,00 10 000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10 000,00
2018 10 000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00  10000,00 10 000,00
2019 10 000,00 10 000,00 10 000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10 000,00
2020 10 000,00 10000,00 9 387,41 957597  9572,21 9751,37 976326 980576  9880,44 9 800,97 9 926,93 10 000,00
2021 10 000,00 10000,00 10 000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10 000,00

SCHEMA STRUCTUREL CAPITAL SOCIAL PAR TYPE D’ASSOCIES

\L

B Fonds de pensions (11)*

B Privés (52)

@ Fondations de bienfaisance (3)*
O Associations (1)*

W Family offices (1)

W Sociétés commerciales (5)*

B Collectivités publiques (3)*

* Nombre d’associés

AFFECTATION DU CAPITAL SOCIAL A PROPOS DE CONINCO Explorers in finance SA

30 septembre 2021 CONINCO Explorers in finance SA, en sus de son activité¢ de conseil
m Sociétés cotées aux investisseurs institutionnels, bénéficie d’une expertise de plus de
30 ans dans la gestion et la valorisation d’actifs.

m Sociétés cotées non
liquides IPO

247% a0 La société est agréée par I'autorité fédérale de surveillance des mar-
0,86% m Réserves latentes ;- . . .
9.89% / 050% _0.38% chés financiers FINMA en tant que gestionnaire de placements collec-
9% ‘ va m Sociétés non cotées tifs au sens des articles 13 et 14 de la LPCC et est également signa-
1 taire des Principles for Responsible Investment (PRI) des Nations
(Auirs nvestissements non Unies et est également une entité B Corp. Elle est intégralement en-
cotées X . )
gagée dans le développement durable pour ses solutions d'investisse-
25,74% m Infrastructures
ment.
10,00% ILiquidités de gestion
m Liquidités pour
investissements futurs CONTACT/DlRECTION
1 Actifs transitoires et CON'NCO EXplOrerS in ﬁnonce SA
imilé .
gesimies Quai Perdonnet 5, CH-1800 Vevey
m Divers postes/Autres
2b00% liquidités T +41 (0)21 925 00 33

coninco@coninco.ch | www.coninco.ch

DOCUMENTS LEGAUX

Les statuts, le dernier rapport annuel et les documents d'information clés pour des investisseurs peuvent étre obtenus gratuitement auprés de la Direction ou sur le site internet www.onecreation.org. Cette publication ne
sert qu'a l'information du lecteur. Nous ne donnons aucune caution ou garantie quant au contenu de celle-ci, en particulier sur le plan de son exactitude, de sa complétude ou de sa pondération et n‘assumons aucune
responsabilité & ce sujet. Aux Etats-Unis, au Royaume-Uni et en ltalie, cetfte publication est uniquement destinée & des intermédiaires financiers professionnels. Les opinions exprimées dans ce document reflétent unique-
ment les opinions actuelles des auteurs, opinions qu'ils se sont forgées dans le cadre de leur activité usuelle. Elles peuvent & tout moment, et sans autre forme de préavis, subir des changements. Ces opinions peuvent
diverger de celles d'autres entités du groupe. Le groupe n'est pas tenu de faire parvenir ses opinions divergentes aux destinataires de cette publication. Toute décision d'investissement doit se baser sur une enquéte
compléte et appropriée et ne saurait se baser exclusivement sur ce document. La performance historique d'un investisseur n'indique pas nécessairement l'évolution future de ce méme investissement.

La valeur d'un investissement et les revenus qui en découlent peuvent aussi bien enregistrer une hausse qu'une baisse. Par ailleurs, l'investisseur n'a aucune garantie de récupérer systématiquement l'ensemble des mon-
tants investis. Les investissements internationaux comprennent, outre les risques de change, les risques afférents aux incertitudes politiques et économiques des autres pays. Le groupe, respectivement ses collaborateurs et
mandataires, peut détenir des investissements mentionnés dans ce document, de méme, il peut détenir, accroitre ou vendre des positions dans un ou plusieurs investissements mentionnés dans ce document ou dans des
investissements qui y sont liés. Autres pays: les lois d'autres régions ou pays peuvent limiter la diffusion de ce document; pour cette raison, les personnes qui sont en possession de ce document doivent s'informer sur de
telles limitations et les respecter. D'autres informations sont & votre disposition sur demande. Tous droits réservés. Les résultats du passé ne sont pas une garantie pour des résultats futurs.
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ONE Sustainable Fund - Europe Dividend

30.09.2021 - EURO

PERFORMANCES MENSUELLES DEPUIS LANCEMENT

I
200 I

180 :L’univers d’investissement est constitué de sociétés européennes
~N . \ . .

160 i répondant & des critéres d'engagement SRI/ESG (Environnement,

140 I .

120 o\  social, gouvernance).
I i -l \Z |

100 -+

8 1 Sy . 1y ..
EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE Le fonds est constitué de titres ayant affiché des dividendes
=% :z5:33:3:38¢:533%8¢z5:5338¢:;53+3=
385 =%8¢z5:38¢:;%:38¢%%5738¢%%5-3

I historiquement élevés, un faible endettement ainsi qu’une rentabilité
| stable et solide.

‘ e MSCI Daily TR Net Europe USD en EUR e ONE Sustainable Fund - Europe Dividend

I
I Le risque d’investissement est conforme & une gestion active en actions
I . . 1

, sur la zone géographique de référence.

PERFORMANCES ANNUELLES ! CARACTERISTIQUES |
o | Gérant CONINCO Explorers in finance SA |
. Ry o | Société de gestion FundPartner Solutions (Europe) S.A. |

. ‘?.“B%mn% 10.39%. ”’i% : Banque dépositaire Pictet & Cie (Europe) S.A. \
L 0 - : Représentant en Suisse FundPartner Solutions (Suisse) S.A. |
021 1 Route des Acacias 60, 1211 Genéve 73 :

- | Service de paiement Banque Pictet & Cie S.A. I
. 1 Auditeur Deloitte - LU :
o R O i o | Type de fonds Ouvert |

I Passeport Européen UCITS :

1 Domicile du fonds Luxembourg |

| Date de lancement 29.04.2016 !

PERFORMANCES ' Devise EUR |

Performance Indice : Clbture de l'exercice 31.12 :

YTD : 16 | Emission/rachat Quotidien :
Depuis lancement - 51 1 Distribution Aucune, réinvestissement :
L mofs = | Frais de gestion 0.85% :
— > ETER 1.66% !
L ISIN LU1223860823 I

el 22 ' Bloomber ONESEDB LX '
3 ans 25 1 g :
5 ans . 48 : Telekurs - .
! Mesure de risque MSCI Europe |

EUR 50'000 :

I Investissement min.
L

RATIOS FINANCIERS
Taille (mios EUR/CHF)

TOP 10 DES POSITIONS
25.17/27.17

CRODA INTERNATIONAL  Matériaux Capitalisation boursiére sous- 1329.10
VNI (en EUR) 2'023.90
WOLTERS KLUWER Consommation Discrétionaire Volatilité annualisée 12.89
Sharpe ratio 0.66
ATLAS COPCO Industrie Corrélation 0.92
Tracking error (%) 5.30
GIVAUDAN Matériaux . X
Information ratio 0.15
MICHELIN Consommation Discrétionaire 4.11% Béta 0.86

| Septembre 2021 20



ONE Sustainable Fund - Europe Dividend

30.09.2021 - EURO

PERFORMANCES HISTORIQUES

Perf % | Jan Fév Mars Avr Mai

Juil Aolt Sept Oct Nov Déc |

YTD

2016

2.72%

4.25% 0.20% 0.71% -3.70% -0.35%

0.47%

2018 0.17% -2.75% -1.61% 3.12% 1.59% 2.32% 0.70% -2.30% -6.37% 1.08% -10.21%
3.70% 3.88% 2.81% -3.02% 3.36% -0.71% 2.43%
2020 0.71% -7.22% -12.11% 7.01% 3.99% 1.02% 5.72% 1.48% -3.49% 11.05% 9.80%

Source: CONINCO Explorers in finance

REPARTITION PAR SECTEUR

Finance

Energie
Télécommunication
T

Matériaux

Santé

Industrie
Consommation de
Base

Consommation
Discrétionaire

-0.13% 7.62% 1.80% 3.24% 1.50% 2.82% 0.78% -5.44% --

REPARTITION PAR TAILLE DE CAPITALISATION

Liquidités
Pefites
Moyennes

Grandes 71.92%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

REPARTITION GEOGRAPHIQUE

Portugal [ 2.33%
Espagne [mmmmm 3.29%

i 4.30%

— 5.01%

— .40%
— 6.7 5%
— 7 .50%
—— 3. 10%
—— | |.43%
Allemagne  — | .82%

Norvege

Danemark
Pays-Bas
Suisse
Finlande
Suéde
France

Grande Bretagne 29.48%
T

T T
0% 10% 20% 30%

DOCUMENTS LEGAUX

il
40%

I 7
' COMMENTAIRE DU GERANT

1 La performance du fonds pour le mois de septembre se monte & -5.40%
! contre -2.84% pour le MSCI Europe. Les principales raisons de cette sous
, performance  proviennent des sociétés espagnoles, finlandaises et
I francaises. En terme sectoriel, les sociétés exposées aux services aux
collectivités et dans les technologies de linformation.

américaine (FED) et Janet Yellen, ancienne présidente de la FED, et actuelle
secrétaire au trésor américain, ont été entendus ensemble par le Congrés.
Leurs interventions ont fortement pesé sur les marchés. Tout d’abord,
! Jérdme Powell a indiqué que I'inflation semble durer plus longtemps que ce
1que la FED avait estimé jusqu’ici mais qu’ils interviendraient pour lutter
! contre ladite inflation. Cela a tendance & déplaire aux marchés actions,
1 puisque si les taux montent ou que les injections monétaires baissent cela
: pésera notamment sur les cours de bourse.
, Quant a Janet Yellen, le principal élément & retenir de son intervention
1 concerne le désormais célébre thédtre politique qui se met en place &
: chaque fois que la limite de la dette fédérale américaine doit étre rehaussée
1par le Congrés. Ce niveau a été augmenté 78 fois par le Congrés

: américain depuis 1960.

1
1
1
:En fin de mois, Jéréme Powell, actuel président de la Réserve fédérale
1
1
1
1

A PROPOS DE CONINCO Explorers in finance SA

CONINCO Explorers in finance SA, en sus de son activité de conseil aux investis-
seurs institutionnels, bénéficie d’une expertise de plus de 30 ans dans la gestion
et la valorisation d’actifs.

La société est agréée par I'autorité fédérale de surveillance des marchés finan-
ciers FINMA en tant que gestionnaire de placements collectifs au sens des articles
13 et 14 de la LPCC et est également signataire des Principles for Responsible
Investment (PRI) des Nations Unies.

CONTACT/GERANT

CONINCO Explorers in finance SA
Quai Perdonnet 5, CH-1800 Vevey
T +41 (0)21 925 00 33

coninco@coninco.ch | www.coninco.ch

Le prospectus et le document d'informations clés pour linvestisseur (DICI) ainsi que le dernier rapport annuel ou, le cas échéant, semestriel si celui-ci est plus récent, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du gérant,

de la société de gestion et du représentant en Suisse.

Cette communication commerciale ne sert qu'a l'information du lecteur. Nous ne donnons aucune caution ou garantie quant au contenu de cette publication, en particulier sur le plan de son exactitude, de sa complétude

ou de sa pondération et n'assumons aucune responsabilité & ce sujet. Aux Etats-Unis, au Royaume-Uni et en ltalie, cette publication est uniquement destinée & des intermédiaires financiers professionnels. Les opinions

exprimées dans ce document reflétent uniquement les opinions actuelles des auteurs, opinions qu'ils se sont forgées dans le cadre de leur activité usuelle. Elles peuvent & tout moment, et sans autre forme de préavis, subir

des changements. Ces opinions peuvent diverger de celles d'autres entités du groupe. Le groupe n'est pas tenu de faire parvenir ses opinions divergentes aux destinataires de cette publication. Toute décision d'investisse-

ment doit se baser sur une enquéte compléte et appropriée et ne saurait se baser exclusivement sur ce document. La performance historique d'un investisseur n'indique pas nécessairement I'évolution future de ce méme

investissement.

La valeur d'un investissement et les revenus qui en découlent peuvent aussi bien enregistrer une hausse qu'une baisse. Par ailleurs, l'investisseur n'a aucune garantie de récupérer systématiquement 'ensemble des montants

investis. Les investissements internationaux comprennent, outre les risques de change, les risques afférents aux incertitudes politiques et économiques des autres pays. Le groupe, respectivement ses collaborateurs et

mandataires, peut détenir des investissements mentionnés dans ce document, de méme, il peut détenir, accroitre ou vendre des positions dans un ou plusieurs investissements mentionnés dans ce document ou dans des

investissements qui y sont liés. Autres pays: les lois d'autres régions ou pays peuvent limiter la diffusion de ce document; pour cette raison, les personnes qui sont en possession de ce document doivent s'informer sur de

telles limitations et les respecter. D'autres informations sont & votre disposition sur demande. Tous droits réservés. Les performances du passé ne sont pas une garantie pour des performances futures.

*'Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais percus lors de I'émission et du rachat des parts."

| septembre 2021
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ONE Sustainable Fund - Global Environment

30.09.2021 - EURO |

SPECIFICITES

Classe A

L'indice MSCI World n’est pas un critere de détermination de la
politique de gestion du fonds. Il est mentionné dans ce qui suit
seulement comme un indicateur de risque.

En effet, la spécificité de la thématique d’investissement implique des
déviations importantes tant au niveau de l'allocation sectorielle

qu’au niveau de l'allocation géographique.

La stratégie construite est fondée sur les secteurs économiques
offrants le plus long horizon d’investissement pour une création de
valeur durable, ce que ne peut représenter que partiellement I'indice

MSCI World.

PERFORMANCES HISTORIQUES

B ONE Sustainable Fund - Global Environment

MSCI World

= Performance cumulée

90%

A\

30% 14.85

. SIW

34.69%
30.19%

8.59%
10% |6:66%

19 SE%V\/V 19.43%
15.25% 14.52% 16.82%
10.39% 1076% 12:46% . 6.45% l |

-10%

|t

9.09%

30%
2013 2014 2015 2016 2017

2018

2019 2020

2021

PERFORMANCES
Fonds Indice

YTD 16.82% 19.43%

Depuis lancement de la classe 165.84% 163.93%

1 mois -5.43% -2.20%

3 mois 1.01% 2.40%

6 mois 7.64% 9.40%

1an 29.65% 30.51%

3ans 55.57% 45.34%

5 ans 97.11% 84.69%

TOP 10 DES POSITIONS

SHIMANO INC Mobilité durable 3.88%
DANAHER CORP Gestion de l'eau 3.64%
XINYI SOLAR HOLDINGS Energies renouvelables 3.60%
KONINKLIJKE DSM Chimie et biologie environnementales  3.40%
JOHNSON CONTROLS INTL Matériaux écologiques 3.28%
INFINEON TECHNOLOGIES Efficacité énergétique 3.28%
SCHNEIDER ELECTRIC Efficacité énergétique 3.26%
DENSO CORP Mobilité durable 3.25%
KINGSPAN GROUP Efficacité énergétique 3.25%
GEBERIT AG Gestion de l'eau 3.22%

| septembre 2021

| OBJECTIFS D’INVESTISSEMENT

1 . . oz o \
; Le fonds offre aux investisseurs une opportunité d’exposition & des
| sociétés leur permettant de concilier objectifs d'investissement et

: « conviction environnementale ».

I Le fonds investit dans des sociétés tournées vers |"avenir afin de :

- Contribuer

retenus
- Investir dans

long terme

de maniére
I’environnement

significative & la  protection

- Répondre a des critéres financiers de durabilité
- Démontrer un lien pertinent avec I'un ou plusieurs des secteurs

les sociétés qui démontrent une rentabilité
économique dont leur business plan intégre une stratégie &

1 CARACTERISTIQUES
: Gérant

| Société de gestion

| Banque dépositaire
: Représentant en Suisse
1

| Service de paiement
:Audifeur

| Type de fonds

: Passeport Européen
! Domicile du fonds

i Date de lancement
: Devise

| Clature de l'exercice
: Emission/rachat

: Distribution

! Frais de gestion

1 TER

ISIN

| Bloomberg

| Telekurs

: Mesure de risque

: Investissement min.

CONINCO Explorers in finance SA
FundPartner Solutions (Europe) S.A.
Pictet & Cie (Europe) S.A.
FundPartner Solutions (Suisse) S.A.
Route des Acacias 60, 1211 Genéve 73
Banque Pictet & Cie S.A.

Deloitte Audit - LU

Ouvert

UCITS

Luxembourg

09.2013 classe A

EUR

31.12

Quotidien

Aucune, réinvestissement

0.85%

1.49%

LU0908372492

LPGAEUR LX

12610719

MSCI World

1 part

RATIOS FINANCIERS

Taille du fonds (mics EUR/CHF) 53.37 / 57.63
Copitalisation boursiére sous-jacerts (mia) 1211.10
WN (en ELR) 356.65
Voltilité annuelle (%) 13.70
Sharpe ratio 0.89
Corrélation 0.90
Tracking error (%) 6.03
Information ratio 0.04
Béta 0.94
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PERFORMANCES HISTORIQUES

Juil

Sept

-2.25% 3.15% 0.26% -1.13% 2.44% 1.60% -1.36% 3.49% 0.45% 2.56% 291% 14.84%
2016 -7.55% 3.44% 2.14% 2.33% 3.24% -1.64% 4.70% 2.49% -1.11% -0.87% 6.13% 15.25%

2018

2020

REPARTITION THEMATIQUE

Liquidités

Gestion des
déchets

C_onseil en ,

" e ot

biologie...

Mobilité durable

4.77%

11.09%

Gestion de 'eau

Matériaux
écologiques
Energies
renouvelables
Efficacité
énergétique

17.66%

22.97%

REPARTITION PAR TAILLE DE CAPITALISATION

Liquidités
Petites 18.09%
Moyennes

Grandes 66.68%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

REPARTITION GEOGRAPHIQUE

Liquidités
Europe 51.82%

Amérique du

Nord

Japon 11.58%

Asie ex Japon 4.78%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

DOCUMENTS LEGAUX

Le prospectus et le document d'informations clés pour linvestisseur (DICI) ainsi que le dernier rapport annuel ou, le cas échéant, semestriel si celui-ci est plus récent, peuvent étre obtenus gratuitement

aupres du gérant, de la société de gestion et du représentant en Suisse.

Cette communication commerciale ne sert qu'a l'information du lecteur. Nous ne donnons aucune caution ou garantie quant au contenu de cette publication, en particulier sur le plan de son exactitude,
de sa complétude ou de sa pondération et n'assumons aucune responsabilité & ce sujet. Aux Etats-Unis, au Royaume-Uni et en ltalie, cette publication est uniquement destinée & des intermédiaires finan-
ciers professionnels. Les opinions exprimées dans ce document reflétent uniquement les opinions actuelles des auteurs, opinions qu'ils se sont forgées dans le cadre de leur activité usuelle. Elles peuvent &
tout moment, et sans autre forme de préavis, subir des changements. Ces opinions peuvent diverger de celles d'autres entités du groupe. Le groupe n'est pas tenu de faire parvenir ses opinions diver-
gentes aux destinataires de cette publication. Toute décision d'investissement doit se baser sur une enquéte compléte et appropriée et ne saurait se baser exclusivement sur ce document. La performance

1.69% 0.17% -2.88% 1.24% 4.55% -1.90% 2.17%

-2.18% -6.34% -12.00% 9.05% 6.60% 2.65% 1.21%

0.50% -0.18% -9.33% 3.61%

3.64% 2.23% -0.34% 7.38%

-9.09%

14.52%

| COMMENTAIRE DU GERANT

| La performance du fonds durant le mois de septembre se monte & -
:5.43% en Euros contre -2.20% pour le MSCI World. La sous-

i performance provient principalement des  sociétés
1

1 principalement les sociétés actives dans les biens d'équipement ainsi

1
yque dans les transports. En terme géographiques,

1 . . s sas o] . .
| principalements  les  sociétés norvégiennes, irlandaises,

| suedoises et de Hong Kong qui coGtent & la performance.

1
1En fin de mois, Jérébme Powell, actuel président de la FED et Janet
i1 Yellen, actuelle secrétaire au trésor américain, ont été entendus

marchés.

A PROPOS DE CONINCO Explorers in finance SA

1 N . . 7
ensemble par le Congrés. Leurs inferventions ont fortement pesé sur les

CONINCO Explorers in finance SA, en sus de son activité de conseil aux

investisseurs institutionnels, bénéficie d’une expertise de plus de 30 ans

dans la gestion et la valorisation d’actifs.

La société est agréée par |'autorité fédérale de surveillance des marchés
financiers FINMA en tant que gestionnaire de placements collectifs au
sens des articles 13 et 14 de la LPCC et est également signataire des

Principles for Responsible Investment (PRI) des Nations Unies.

CONTACT/GERANT
CONINCO Explorers in finance SA
Quai Perdonnet 5, CH-1800 Vevey
T +41 (0)21 925 00 33

historique d'un investisseur n'indique pas nécessairement l'évolution future de ce méme investissement.

La valeur d'un investissement et les revenus qui en découlent peuvent aussi bien enregistrer une hausse qu'une baisse. Par ailleurs, linvestisseur n'a aucune garantie de récupérer systématiquement l'en-
semble des montants investis. Les investissements infernationaux comprennent, outre les risques de change, les risques afférents aux incertitudes politiques et économiques des autres pays. Le groupe,
respectivement ses collaborateurs et mandataires, peut détenir des investissements mentionnés dans ce document, de méme, il peut détenir, accroitre ou vendre des positions dans un ou plusieurs investis-
sements mentionnés dans ce document ou dans des investissements qui y sont liés. Autres pays: les lois d'autres régions ou pays peuvent limiter la diffusion de ce document; pour cette raison, les per-
sonnes qui sont en possession de ce document doivent s'informer sur de telles limitations et les respecter. D'autres informations sont & votre disposition sur demande. Tous droits réservés. Les perfor-

mances du passé ne sont pas une garantie pour des performances futures.

*'Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais percus lors de I'émission et du rachat des parts."
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SPECIFICITES

L'indice MSCI World n’est pas un critére de détermination de la
politique de gestion du fonds. Il est mentionné dans ce qui suit
seulement comme un indicateur de risque.

En effet, la spécificité de la thématique d’investissement implique
des déviations importantes tant au niveau de |'allocation sectorielle
qu’au niveau de 'allocation géographique.

La stratégie construite est fondée sur les secteurs économiques
offrants le plus long horizon d’investissement pour une création de
valeur durable, ce que ne peut représenter que partiellement

I'indice MSCI World.

PERFORMANCES HISTORIQUES

B ONE Sustainable Fund - Global Environment MSCI World

260%

240% /
220% /
200%

180% /

——Performance cumulée

160% /’j
- N A\/
~
100% /\./ V

A a.

60% VA\/

% 16.91% 26.13% 15.28% 30.19%

20% 13.75% 1.24%  19.58% -26% 1457%  16.86% 19.43%

149 5
-0.04% 2.40%1%3%% 076% _12.51% 0, 6.45%
%
4.17%
0% | 743% 9.05%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Performance Fonds Indice

Depuis lancement 261.38% 243.39%

3 mois 1.02%

29.71%

97.51%

2.40%

30.50%

84.72%

TOP 10 DES POSITIONS

SHIMANO INC Mobilité durable 3.88%
DANAHER CORP Gestion de l'eau 3.64%
XINYI SOLAR HOLDINGS Energies renouvelables 3.60%
KONINKLJKE DSM Chimie et biologie environnementales  3.40%
JOHNSON CONTROLS INTL Matériaux écologiques 3.28%
INFINEON TECHNOLOGIES Efficacité énergétique 3.28%
SCHNEIDER ELECTRIC Efficacité énergétique 3.26%
DENSO CORP Mobilité durable 3.25%
KINGSPAN GROUP Efficacité énergéique 3.25%
GEBERIT AG Gestion de l'eau 3.22%

| septembre 2021

| OBJECTIFS D'INVESTISSEMENT

| Le fonds offre aux investisseurs une opportunité d’exposition & des

| sociétés leur permettant de concilier objectifs d’investissement et
I « conviction environnementale ».
1
I Le fonds investit dans des sociétés tournées vers |’avenir afin de :
I
- contribuer de maniére significative a la protection de
I'environnement,

- répondre a des critéres financiers de durabilité,

- investir dans les sociétés qui démontrent une rentabilité économique

I
I
I
I
:
: - démontrer un lien pertinent avec un ou plusieurs secteurs retenus,
:
| dont leur business plan intégre une stratégie & long terme.

|

CARACTERISTIQUES
Gérant CONINCO Explorers in finance SA
FundPartner Solutions (Europe) S.A.
Pictet & Cie (Europe) S.A.
FundPartner Solutions (Suisse) S.A.
Rte des Acacias 60, 1211 Genéve 73
Banque Pictet & Cie S.A.

Deloitte Audit - LU

Société de gestion
Banque dépositaire
Représentant en Suisse

Service de paiement
Auditeur

I
|

|

|

I

I

I

|

|

|

I

I

:

| Type de fonds Ouvert

| Passeport Européen UCITS

1 Domicile du fonds Luxembourg

. Date de lancement 14.03.2011

| Devise EUR

! Cléture de l'exercice 31.12

i Emission/rachat Quotidien

: Distribution Aucune, réinvestissement
! Frais de gestion 0.85%

1 TER 1.44%

L ISIN LU0594231770
| Bloomberg LPGENVB LX

1 Telekurs 12610719

| Mesure de risque MSCI World

|

RATIOS FINANCIERS

Taille (mios EUR/CHF) 53.37 / 57.63

Capitalisation boursiére sou 1211.10
VNI (en EUR) 3'417.66
Volatilité annuelle (%) 13.30
Sharpe ratio 0.83
Corrélation 0.90
Tracking error (%) 5.96
Information ratio 0.00
Béta 0.96
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PERFORMANCES HISTORIQUES

6.39% 3.63% 1.91% -0.17% -4.00% 0.68% 3.05% 1.99% 0.37% -2.39% 4.13% 0.59%)

3.16% 0.26% -1.13% 2.45% 1.60% -1.35% 3.50% 0.45% 2.56% 291%

16.91%

-2.25% 14.90%

-7.55% 3.44% 2.15% 2.34% 3.24% -1.65% 4.70% 2.50% -1.11% -0.87% 6.13% 1.71%)

0.17% -2.88% 1.25% -1.90% 2.18% 0.51% -0.18% -9.33% 3.61%

15.28%

1.70%

-2.14% -6.36% -12.00% 9.05% 6.61% 2.65% 1.22% 3.65% 2.24% -0.34% 7.39% 3.72%)

14.57%

REPARTITION THEMATIQUE | COMMENTAIRE DU GERANT

Liquidités
Gestion des
déchets
Conseil en
environnement
Chimie et
biologie...

1que dans les transports.

Mobilté durable o "
, principalements  les  sociétés

Gestion de l'eau

Matériaux
écologiques
Energies
renouvelables
Efficacité
énergétique

REPARTITION PAR TAILLE DE CAPITALISATION

Liquidités
1
1

Pefites
1

En

1 La performance du fonds durant le mois de septembre se monte & -
'543% en Euros contre -2.20% pour le MSCl World. La sous-
|performonce provient principalement des
| principalement les sociétés actives dans les biens d'équipement ainsi
terme géographiques, ce sont
norvégiennes,
1 suédoises et de Hong Kong qui coltent & la performance.
:En fin de mois, Jérdme Powell, actuel président de la FED et Janet
1 Yellen, actuelle secrétaire au trésor américain, ont été entendus
2.97% | ensemble par le Congres. Leurs interventions ont forfement pesé sur les
o 5 106 5 20% 255 I marchés. Tout d’abord, Jérbme Powell a indiqué que I'inflation semble
| durer plus longtemps que ce que la FED avait estimé jusqu’ici mais
'qu ils interviendraient pour lutter contre ladite inflation. Cela a
| tendance & déplaire aux marchés actions, puisque si les faux montent
:ou que les injections monétaires baissent cela pésera notamment sur
1 les cours de bourse. Quant & Janet Yellen, le principal élément &
refenir de son intervention concerne le désormais célébre théatre
18.09% 1 politique qui se met en place & chaque fois que la limite de la dette
, fédérale américaine doit étre rehaussée par le Congres. Ce niveau a

sociétés industriels,

irlandaises, belges,

Moyennes 12.71% 1 ét¢ augmenté 78 fois par le Congrés américain depuis 1960.
I
e o o o o e e e e e e mm e em Em mm Em e Em e R Em e Em e Em Em e Em o Em Em e Em e 1
Grandes 6s.e8% A PROPOS DE CONINCO Explorers in finance SA
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% CONINCO Explorers in fincnce SA, de par son activité de COﬂSGil aux

investisseurs institutionnels, bénéficie d’une expertise de plus de 30

REPARTITION GEOGRAPHIQUE

Liquidités

Europe 51.82%

Amérique du

Nord Nations Unies.

- CONTACT/GERANT

26.32%
Japon

Asie ex Japon

ans dans la gestion et la valorisation d’actifs.

CONINCO Explorers in finance SA

- o o ‘ ‘ ‘ ‘ Quai Perdonnet 5, CH-1800 Vevey (Suisse)

30% 40% 50% 60%

T +41 (0)21 925 00 33

DOCUMENTS LEGAUX

Depuis 2012, la société est agréée par l'autorité fédérale de surveil-
lance des marchés financiers FINMA en tant que gestionnaire de pla-
cements collectifs au sens des articles 13 et 14 de la LPCC et est éga-
lement signataire des Principles for Responsible Investment (PRI) des

Le prospectus et le document d'informations clés pour l'investisseur (DICI) ainsi que le dernier rapport annuel ou, le cas échéant, semestriel si celui-ci est plus récent, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du

gérant, de la société de gestion et du représentant en Suisse. Cette communication commerciale ne sert qu'a l'information du lecteur. Nous ne donnons aucune caution ou garantie quant au confenu de cette publi-

cation, en particulier sur le plan de son exactitude, de sa complétude ou de sa pondération et n'assumons aucune responsabilité & ce sujet. Aux Etats-Unis, au Royaume-Uni et en ltalie, cette publication est unique-

ment destinée & des intermédiaires financiers professionnels. Les opinions exprimées dans ce document reflétent uniquement les opinions actuelles des auteurs, opinions qu'ils se sont forgées dans le cadre de leur

activité usuelle. Elles peuvent & tout moment, et sans autre forme de préavis, subir des changements. Ces opinions peuvent diverger de celles d'autres entités du groupe. Le groupe n'est pas tenu de faire parvenir ses

opinions divergentes aux destinataires de cette publication. Toute décision d'investissement doit se baser sur une enquéte compléte et appropriée et ne saurait se baser exclusivement sur ce document. La perfor-

mance historique d'un investisseur n'indique pas nécessairement ['évolution future de ce méme investissement. La valeur d'un investissement et les revenus qui en découlent peuvent aussi bien enregistrer une hausse
q

qu'une baisse. Par ailleurs, l'investisseur n'a aucune garantie de récupérer systématiquement l'ensemble des montants investis. Les investissements internationaux comprennent, outre les risques de change, les risques

afférents aux incertitudes politiques et économiques des autres pays. Le groupe, respectivement ses collaborateurs et mandataires, peut détenir des investissements mentionnés dans ce document, de méme, il peut

détenir, accroitre ou vendre des positions dans un ou plusieurs investissements mentionnés dans ce document ou dans des investissements qui y sont liés. Autres pays: les lois d'autres régions ou pays peuvent limiter

la diffusion de ce document; pour cette raison, les personnes qui sont en possession de ce document doivent siinformer sur de felles limitations et les respecter. D'autres informations sont & votre disposition sur

demande. Tous droits réservés. Les performances du passé ne sont pas une garantie pour des performances futures.
*'Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais percus lors de I'émission et du rachat des parts."
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RESUME DE LA PERFORMANCE

YTD
19,14%
Performance
du Certificat :
Depuis
, 1 Volatilité p.a.
emission
25,81% 12,87%
BCV Tracker EcoCircularity
140,00
130,00
120,00
110,00
100,00
90,00
80,00
QA QO QO N NN N NN N NN
N v NN 2N 2 2 2
RN \Oo*' RO & ooro\' &

CHIFFRES CLES

Cours au 30.09.2021 125.81
Prix émission 100.00
Cours max. le 06.09.2021 133.54
Cours min. le 28.10.2020 94.19
Volatilité p.a. 12.87%
Maximum Drawdown -7.58%
Sharpe Ratio 1.83

| OBJECTIFS D’INVESTISSEMENT
I

| ,

i1le certificat Economie circulaire investit selon une stratégie

: d’investissement orientée sur le long terme « Buy and Hold », & travers

1 des actions cotées au niveau mondial.

]

|

I Entiérement investi, l'objectif premier du certificat est de parvenir a une |

I o : .

, appréciation sur le long terme de ses actifs sous gestion tout en :

! contrélant son profil de risque. 1
1
1

I
I Avec environ 30 positions, le portefeuille se compose principalement 1
1 de sociétés liquides avec une bonne diversification au niveau des
"secteurs, des régions d'investissement ainsi que des tailles de!
1 capitalisation boursigre. La sélection de fitres est basée sur une analyse |
| fondamentale approfondie sur le long terme (5 ans). Seules |es:
1 sociétés de qualité, stables et faiblement endettées, sont considérées
| pour le portefeuille final.

I

| Une fois que I'analyse financiére est finalisée, un examen approfondi
:de la thématique de I'Economie circulaire valide les sociétés
, candidates & 'investissement.

CARACTERISTIQUES
Gérant CONINCO Explorers in finance SA
Mode de gestion Activement géré
Nombre de recompositions
possibles p.a. -
Univers d’investissement Actions
Dividendes

Fx Hedge possible

Thésaurisés
Non
Non

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

Future Hedge possible :
BCV, Lausanne (S&P AA/stable) :
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
I Emetteur
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

Valeur / ISIN 57474457 / CH0574744576
Symbole 0573BC

Code ASPS 1300 - Certificat Tracker
Devise CHF

Date d’émission 05.10.2020

Date de remboursement Open end

Frais de gestion p.a. 1.00 %

Commission de performance -
Investissement minimum (unité) 1

PERFORMANCES MENSUELLES HISTORIQUES DU CERTIFICAT (%)

Valeur Janvier Février Mars Avril Mai

2020

2021 1,27 4,51 8,22 -0,09 0,44
| Septembre 2021

Aodt Novembre Décembre

11,13 0,69

Octobre
-5,63

Juin Juillet Septembre

2,20 2,10 4,41 48
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COMPOSITION DES 10 PLUS GRANDES POSITIONS AU 30.09.2021

(panier complet disponible dans le document officiel)

Nom Secteur Pays N* W P1* P2*

Thermo Fisher Soins de santé usS 0,01 3,71 571,33 532,97
PERKINELMER Industriels us 0,03 3,68 173,29 161,65
UNITED RENTALS Industriels us 0,01 3,67 350,93 327,37
Quest Soins de santé N 0,03 3,60 145,31 135,55
Reed Elsevier Services aux consommateurs GB 0,17 3,60 21,47 27,01

Accenture Industriels |= 0,02 3,57 319,92 298,44
Waste Mgt Services publics us 0,03 3,53 149,36 139,33
Koninklijke DSM Biens de consommation de base NL 0,02 3,51 172,75 186,76
ASML HOLDING Technologie NL 0,01 3,49 645,90 698,30
Agilent Techno. Industriels usS 0,03 3,49 157,53 146,95

(*Legende : N: Nombre de titre par certificat; W: poids en %; P1: prix en devise; P2: Prix dans la devise du certificat )

Allocation sectorielle Allocation devises

Autres 1%
Semi Autres 7% 11 JPY 3% = DKK 3%
ervices aux . .
Comsommateurs 1 SEK 3% A PROPOS DE CONINCO Explorers in finance SA

7%

CONINCO Explorers in finance SA, en sus de son activité

Industriels GBP 9% de conseil aux investisseurs institutionnels, bénéficie d’une
30%

u Technologie
10%
expertise de plus de 30 ans dans la gestion et la valorisation

LR 255 USD 58% d’actifs.
0

Biens de
consommation La société est agréée par |'autorité fédérale de surveillance

2% des marchés financiers FINMA en tant que gestionnaire de
placemenis collectifs au sens des articles 13 et 14 de la
Allocation instruments Allocation pays LPCC et est également signataire des Principles for Respon-
sible Investment (PRI) des Nations Unies et est également

|I

une entité B Corp. Elle est intégralement engagée dans le
® Cash 1%

o CH 4% développement durable pour ses solutions d’investissement.
(]

FR 6%

IE 7% US 51% CONTACT/GERANT
CONINCO Explorers in finance SA
Quai Perdonnet 5, CH-1800 Vevey
T +41 (0)21 925 00 33
coninco@coninco.ch | www.coninco.ch

Stock 99% GB 10%

DOCUMENTS LEGAUX

Cette publication est informative et a été établie par la Division Asset Management & Trading de la BCV. Elle nest pas une étude de société, une analyse financiére, une offre, une recommandation pour I'achat ou
la vente de produits spécifiques. Les informations contenues dans ce document ont été obtenues de sources dignes de foi & la date de la publication. Elles n’engagent pas la responsabilité de la BCV et sont suscep-
tibles de modifications en tout temps et sans préavis. Les performances antérieures ne garantissent pas une évolution actuelle ou future. Les risques liés a certains placements, en particulier les produits structurés, ne
conviennent pas & fous les investisseurs. Ce document n'est pas un prospectus d'émission au sens de l'art 35 et ss LSFin ni un KID (Key Information Document). Les produits structurés ne sont pas des placements
collectifs au sens de la loi fédérale sur les placements collectifs de capitaux (LPCC) et ne sont par conséquent pas soumis ni & autorisation ni & surveillance de I'Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers
(FINMA). Ainsi, l'investisseur ne peut pas prétendre & la protection de la LPCC. Linvestisseur est exposé au risque de défaut de I'émetteur. La valeur des produits structurés ne dépend pas uniquement de I'évolution
du /des sous-jacents(s), mais également de la solvabilité de I'¢metteur, laquelle peut changer pendant la durée de vie du produit. Seuls font foi le prospectus de base LSFin et les conditions définitives du produit et le
KID (ou termsheet si produit non coté) qui peuvent étre obtenus gratuitement auprés de la BCV ou téléchargé sur son site www.bcv.ch/emissions. Les conversations téléphoniques qui sont effectuées avec notre
établissement peuvent étre enregistrées. En utilisant ce moyen de communication, vous acceptez cette procédure. La diffusion de ce document et/ou la vente de certains produits sont sujettes & des restrictions (par ex.
UE, UK, US et US persons). Le logo et la marque BCV sont protégés. Toute utilisation de ce document nécessite une autorisation préalable écrite de la BCV.

| septembre 2021
27



mise a disposition de |'industrie

30.09.2021

(données exprimées en CHF)

EVOLUTION DE L'OR (détention vs mise & disposition)

Mise & disposition de l'or Stockage or (co0t 0.1%/an)
170
160
150 A~ Ao~
140 \/ =]
130 e
120 4
110 ~ s
100 1
S .Y — e
$ 532 8% 3 ¢g% g3 8% 3 ¢8 338
COMPARAISON HISTORIQUE (détention vs mise & disposition)
h ot NPT i
Périodes Or (hors cod Mise & disposition
stockage) or
YTD -2,33% -1,06%

1 mois -2,06% -1,92%

3 mois -0,24% 0,20%

6 mois 2,18% 3,07%

1 an -6,36% -4,82%

2 ans 9,83% 12,90%

3 ans 40,45% 45,98%
EVOLUTION DU TAUX D’ACCROISSEMENT ANNUEL NET
2,00%

Taux annuel net (nominal)
1,75%
150% +———————— HHHHH
125% e s
1,00% HHHHHHHBBHHBHHBHHHBHHEBHHHHHBH
o75% AHHHHHHHHHH B BB HHE
0,50% q-~=F-F" === = R A A e e
0,25% q-~=F-F" === = A R A A e e
0,00% I B e e e L I e e e ey
A T R Y
£ 538:532%8¢:8328¢:c3328¢z3¢=

TAUX ANNUEL NET EN VIGUEUR (nominal)

Mois écoulé : 1.725%
Mois prochain : 1.725%
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' ! OBJECTIFS D’'INVESTISSEMENT

' L’or physique est mis & disposition par les institutionnels, au travers |
| du contrat collectif de CONINCO Explorers in finance SA, auprés de |
| dépositaires en or (PX PRECINOX uniquement & ce jour) qui en dls-
' posent pour leur activité, mais sans recevoir la propriété de cet or.

I

| CONINCO Explorers in finance SA, agrée par la FINMA en tant que
Igesflonnmre de placements collectifs étrangers, a pour mission del
|gerer I'administration des investissements (compte-poids en or fin) |
| ainsi que la surveillance des conditions-cadres fixées avec les déposi- !
'tmres en or, nofamment pour fout ce qui & trait a la presence phy- |
|S|que de I'or dans les espaces sécurisés de ces dernies ainsi qu’a leur |
| pleine assurance. !
1
1

l Cette solution d’investissement est destinée aux institutionnels souhai- |

| fant avoir une exposition & I'or et qui, en contrepartie de mettre cet'
jora disposition de I'industrie d’une maniére sécurisée, leur permet- 1
1tra de bénéficier d’une rémunération au lieu de payer des frais pour |
| son stockage ainsi que son assurance contre la perte, la destruction, !
! la détérioration et le vol. :
! |
i Les risques liés & la fluctuation du cours de I'or ainsi que du cours de |
| change éventuel dans la devise de référence de I'investisseur, sonfl
Itotolement tributaires du marché et ne sont que du ressort de I'inves- |

\ | tisseur. :

L o o o o e o e e oo .
| INFORMATIONS GENERAIES !

I
i Société de direction CONINCO Explorers in finance SA i
E Auditeur de la société PricewaterhouseCoopers SA, Genéve E
i Dépositaire(s) en or PX PRECINOX SA i
E Service de paiement Banque Cantonale de Neuchéatel i
E Date de lancement 20.02.2019 E
i Type d’investissement Or physique E
i Devise CHF / EUR / USD E
E Investissement min. 1 kilo en or E

I
E Emission / rachat Quotidien / mensuel E
L e :
28



mise a disposition de |'industrie
30.09.2021 (données exprimées en CHF)

PERFORMANCES MENSUELLES NETTES - ACCROISSEMENT EN OR UNIQUEMENT

(simulées sur base des taux effectifs avant mars 2019)

Année Janvier Février Mars Avril Mai Juin
2017 0,10% 0,10% 0,10% 0,09% 0,09% 0,10%
2018 0,09% 0,09% 0,09% 0,10% 0,10% 0,09%
2019 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,09%
2020 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,10%
2021 0,14% 0,14% 0,15% 0,14% 0,14% 0,15%

PARTIES PRENANTES

Juillet Aoit Septembre  Octobre Novembre Décembre YTD

0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,09% 0,09% 1,17%
0,10% 0,09% 0,09% 0,09% 0,10% 0,09% 1,13%
0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 1,13%
0,10% 0,10% 0,10% 0,08% 0,11% 0,15% 1,20%
0,15% 0,15% 0,14% 1,30%

CHAINE DE CREATION DE VALEUR

CONINCO Explorers in finance SA, en sus de son activité de
conseil aux investisseurs institutionnels, bénéficie d’une expertise de
prés de 30 ans dans la gestion et la valorisation d’actifs.

La société est agréée par I'autorité fédérale de surveillance des mar-
chés financiers FINMA depuis 2012 en tant que gestionnaire de
placements collectifs au sens des articles 13 et 14 de la LPCC et est
également signataire des Principles for Responsible Investment (PRI)
des Nations Unies.

Soucieuse de chercher des solutions innovantes pour ses clients, la
mise & disposition d’or en est un bon exemple. Cette opportunité
permet aux institutionnels de faire travailler leur or dans un cadre
sécurisé et ainsi faire fructifier leur capital tout en soutenant Iindus-
trie suisse.

Le réle de notre société est de veiller régulierement & ce que I'or en
dépét soit prémunit contre les risques de perte, de vol ou de destruc-
tion, de méme & ce que cet or soit physiquement présent.

PX PRECINOX SA, forte de plus de 40 ans d’expérience dans le
traitement des métaux, est une société Suisse, familiale et indépen-
dante.

Partenaire privilégié du secteur horloger et de la haute joaillerie, PX
PRECINOX maitrise toute la chaine de production en interne avec
une tragabilité compléte, du traitement des déchets pour obtenir de
Ior fin jusqu’a Iélaboration d’alliages ainsi que de leurs transforma-
tions en semi-finis sous formes de produits laminés, étirés, découpés,
étampés ou encore usinés.

Son accréditation LBMA (London Bullion Market Association) lui per-
met de confectionner des produits d’investissements tels que des
lingots dont le titre est d’office reconnu par le secteur bancaire. Vo-
lontaire, PX PRECINOX s’engage pour le développement durable
(Label PX Impact qui s’est vu décemer en 2018 le prix suisse de
I"éthique, certificat RIC depuis 2011 et certifiée Fairmined ).

Dans la cadre de ses activités, PX PRECINOX SA doit disposer d’un
stock outil devant lui permetire la réalisation de produits commandés
par ses clients. La mise a disposition de matiére lui permet d’optimi-
ser ses flux au sein de sa chafne de production et de traiter de ma-
niére plus rationnelle les commandes de ses clients.

DOCUMENTS LEGAUX

CONTACT/DIRECTION

CONINCO Explorers in finance SA
Quai Perdonnet 5, CH-1800 Vevey

T +41 (0)21 925 00 33
coninco@coninco.ch | www.coninco.ch

Cette publication ne sert qu'd information du lecteur. Nous ne donnons aucune caution ou garantie quant au contenu de cette publication, en particulier sur le plan de son exactitude, de sa complétude ou de sa
pondération et n'‘assumons aucune responsabilité & ce sujet. Aux Etats-Unis, au Royaume-Uni et en ltalie, cette publication est uniquement destinée & des intermédiaires financiers professionnels. Les opinions exprimées
dans ce document reflétent uniquement les opinions actuelles des auteurs, opinions qu'ils se sont forgées dans le cadre de leur activité usuelle. Elles peuvent & tout moment, et sans autre forme de préavis, subir des
changements. Ces opinions peuvent diverger de celles d'autres entités du groupe. Le groupe n'est pas tenu de faire parvenir ses opinions divergentes aux destinataires de cette publication. Toute décision d'investissement
doit se baser sur une enquéte compléte et appropriée et ne saurait se baser exclusivement sur ce document. La performance historique d'un investisseur n'indique pas nécessairement l'évolution future de ce méme inves-

tissement.

La valeur d'un investissement et les revenus qui en découlent peuvent aussi bien enregistrer une hausse qu'une baisse. Par ailleurs, l'investisseur n'a aucune garantie de récupérer systématiquement 'ensemble des mon-

tants investis. Les investissements internationaux comprennent, outre les risques de change, les risques afférents aux incertitudes politiques et économiques des autres pays. Le groupe, respectivement ses collaborateurs et
mandataires, peut détenir des investissements mentionnés dans ce document, de méme, il peut détenir, accroitre ou vendre des positions dans un ou plusieurs investissements mentionnés dans ce document ou dans des

investissements qui y sont liés. Autres pays: les lois d'autres régions ou pays peuvent limiter la diffusion de ce document; pour cette raison, les personnes qui sont en possession de ce document doivent s'informer sur de

telles limitations et les respecter. D'autres informations sont & votre disposition sur demande. Tous droits réservés. Les performances du passé ne sont pas une garantie pour des performances futures.
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ONE Sustainable (CHF) Fund — PX Impact Gold Fund

Lancement - CHF | Réservé aux investisseurs qualifiés

PERFORMANCES MENSUELLES SIMULEES* OBJECTIFS D’INVESTISSEMENT

ONE Sustainable (CH) Fund - PX Impact Gold Fund L’or a toujours exercé une grande fascination sur I’humain. Depuis

160 des millénaires, ce métal précieux et brillant est synonyme de ri-
150 chesse, de pouvoir et de stabilité.
140
130 . .
120 Des banques centrales dont celles de plusieurs pays émergents aug-
110 mentent réguliérement leur stock d’or.
100
90 L'industrie est une partie prenante de transformation du métal pré-
% R R R N cieux.
E:ooobbbobobhobbooboobaba oSS SEERESR
R R EREEE R R R E DR
58853-58858-53858-58838-58858=-5885388
55555555565655555565065656555558858555

* Depuis le Ter janvier 2016 - Performances mensuelles simulées du fonds basées sur l'évolution de
l'or CHF apres déduction des frais estimés. A noter que la date de lancement du fonds est au Ter mars
2021. Il s'agit de performances historiques simulées, qui ne correspondent pas & la performance du
fonds et ne peuvent pas étre corrélées & la performance du fonds. Ces indications de performances
n'ont qu'un caractére purement indicatif et aucune conclusion quant & la performance future du fonds
ne peut en étre tirée. Les données de performances ne tiennent pas compte des commissions et frais
percus lors de I'émission et du rachat des parts.

INVESTISSEMENT EN OR PHYSIQUE

PX Impact Gold Fund est un investissement en or physique éthique et
responsable.

L'or permet de se protéger de l'inflation sur le long terme et tend &
conserver sa valeur réelle. Le prix de I'or n'évolue pas en phase
avec les différentes classes d’actifs traditionnelles et représente une

L’or offre également aux investisseurs privés un investissement en tant

que valeur réelle.

CARACTERISTIQUES

Gérant

Direction du fonds
Banque dépositaire
Auditeur

Type de fonds

CONINCO Explorers in finance SA
FundPartner Solutions (Suisse) S.A.
Banque Pictet & Cie SA
PricewaterhouseCoopers SA, Genéve
Ouvert

Vet 1es A Domicile du fonds Suisse
diversification durable.
Date de lancement En cours
L  de I , ) doll L | hé Devise CHF
e prix de I'or s’exprime en dollars américains sur le marché mon- A .
3 P Cloture de l'exercice 31.12

dial ce qui représente un risque de change pour les investisseurs en
dehors de cefte monnaie. Le PX Impact Gold Fund en tant que pla-
cement en or physique ne rapporte aucun revenu pour I'investisseur.

Le prix de |"or est trés volatile. Il peut fluctuer en raison d’opérations
importantes de banques centrales, de la demande de pays consti-
tuant des stocks spécifiques, de la conjoncture mondiale, des ten-
sions géopolitiques ce qui représente tout autant de risque de mar-
ché. L’évolution des taux d’intéréts peut également affecter le cours
de l'or.

PREMIUM SOCIETALEMENT RESPONSABLE

Un premium de maximum 0.5% sera prélevé sur chaque souscription
du fonds au bénéfice du programme PX Impact. Le 100% de ce pre-
mium est reversé & l'association « FIDAMAR » Fondo
Internacional de Ayuda a Mineros Artesanales pour étre réinvesti
localement. Le PX Impact Gold Fund permet & I'investisseur d'étre un
acteur direct d’un engagement sociétal affirmé.

Le PX Impact Gold Fund permet de réaliser des projets sanitaires,
scolaires, techniques, économiques ou environnementaux auprés des
communautés miniéres avec lesquelles DYNACOR GOLD INC. tra-
vaille. Le réseau d’approvisionnement robuste et étendu permet
d’identifier les besoins des communautés miniéres et de financer des
projets.

| Septembre 2021
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Emission/rachat
Distribution

Commission d’émission
Frais de gestion

Frais estimés

VNI de lancement (en CHF)
ISIN

Telekurs

Hebdomadaire

Aucune, réinvestissement
1% (y.c. premium)
0.35%

0.65%

150.00
CH0598305354
59830535



ONE Sustainable (CHF) Fund — PX Impact Gold Fund

Lancement - CHF | Réservé aux investisseurs qualifiés

PERFORMANCES HISTORIQUES SIMULEES*

Perf % Jan Fév Mars Avr Mai Juin Juil Aolt Sept Oct Nov Déc YTD

2016 8,24% 8,24% -3,67% 3,94% -2,47% 7,18% 0,80% -1,23% -0,13% -2,07% -4,84% 2,19%] 11,11%
2017 6,93%
2018 -0,71% -0,87% 1,76% 2,49% -1,13% -3,54% -2,65% -3,51% -0,69% 5,73% -0,87% 3,50%] -0,94%
2019 15,70%
2020 4,08% 2,04% -0,37% 5,83% 0,99% 0,66% 7,10% -1,34% -1,90% -0,80% -7,54% 4,34%| 12,93%
2021 -2,80%

* Depuis le Ter janvier 2016 - Performances historiques simulées du fonds basées sur l'évolution de l'or CHF aprés déduction des frais estimés. A noter que la date de lancement du fonds est au Ter mars 2021. Il s'agit

de performances historiques simulées, qui ne correspondent pas & la performance du fonds et ne peuvent pas étre corrélées & la performance du fonds. Ces indications de performances n'ont qu'un caractére purement

indicatif et aucune conclusion quant & la performance future du fonds ne peut en étre tirée. Les données de performances ne tiennent pas compte des commissions et frais percus lors de I'émission et du rachat des parts.

PARTIES PRENANTES

CONINCO Explorers in finance SA, en sus de son activité de conseil aux
investisseurs institutionnels, bénéficie d’une expertise de plus de 30 ans dans la
gestion et la valorisation d’actifs.

La société est agréée par |'autorité
fédérale de surveillance des marchés
financiers FINMA depuis 2012 en tant
que gestionnaire de placements col-
lectifs au sens des articles 13 et 14 de
la LPCC et est également signataire
des Principles for Responsible In-
vestment (PRI) des Nations Unies.
Soucieuse de chercher des solutions
innovantes pour ses clients, la gestion
d’un fonds en or physique est un bon
exemple. Cette opportunité permet
aux investisseurs de participer & la
mise en place d’une chalne de valeur
responsable de I'exploitation de I'or.

Le réle de notre société est de veiller
ce que la chaine d’approvisionnement
et d'utilisation de la prime impact
respecte des régles strictes de respect
des valeurs éthiques et d’'impact sociétal positifs.

PX PRECINOX SA, forte de plus de 40 ans d’expérience dans le traitement

des métaux, est une société Suisse, familiale et indépendante.

Partenaire privilégié du secteur horloger et de la haute joaillerie, PX PRECINOX
maitrise toute la chaine de production en interne avec une tracabilité compléte,
du traitement des déchets pour obtenir de I'or fin jusqu’a I'élaboration d'al-
liages ainsi que de leurs transformations en semi-finis sous formes de produits
laminés, étirés, découpés, étampés ou encore usinés.

Son accréditation LBMA (London Bullion Market Association) lui permet de
confectionner des produits d'investissements tels que des lingots dont le fitre est
d’office reconnu par le secteur bancaire. Volontaire, PX PRECINOX s’engage
pour le développement durable (Label PX Impact qui s’est vu décerner en 2018
le prix suisse de |'éthique, cerificat RJIC depuis 2011 et certifiée Fairmined).

DOCUMENTS LEGAUX

Dans le cadre de ses activitts, DYNACOR GOLD INC. est une société de
traitement de minerais d’or et d’argent et d’exploration miniére présente au
Pérou par le biais de ses filiales depuis 1996. Elle méne I'ensemble de ses
activités en respectant les standards éthiques, environnementaux et sociaux les
plus rigoureux, afin de répondre,
voire dépasser, les normes péru-
viennes et internationales en s’ap-
puyant sur quatre fondements
respect de I'environnement, respect
des exigences en matigre de santé
et de sécurité, incitation & la res-
ponsabilité sociale des entreprises
et mise en place de projets de déve-
loppement communautaire.

Prés de 400 producteurs « Mineurs
artisanaux », fous enregistrés et
reconnus par le gouvernement
péruvien, approvisionnent |'usine de
notre partenaire Dynacor & Chala,
au Pérou, afin que cefte derniére
procéde & I’extraction de l'or ga-
ranti sans mercure. Tous les pro-
ducteurs de minerais artisanaux
doivent répondre & un certain
nombre de critéres d’éligibilités pour proposer leurs minerais & Dynacor.

Grace a I'excellent taux de récupération de I'usine de traitement et & la solide
réputation de Dynacor sur le marché du minerais, les mineurs sont encouragés
& ne plus traiter eux-mé&mes leurs minerais avec du mercure. Un mercure dont
les conséquences désastreuses sur I’homme et |’environnement ne sont plus
tolérables.

CONTACT/GERANT

CONINCO Explorers in finance SA
Quai Perdonnet 5, CH-1800 Vevey
T +41 (0)21 925 00 33

coninco@coninco.ch | www.coninco.ch

Il convient de lire la derniére version du contrat de fonds et du rapport annuel avant d'investir. Ces documents peuvent étre obtenus gratuitement auprés de la Direction du fonds, FundPartner Solutions (Suisse) SA, Route

des Acacias 60, 1211 Genéve 73. La Banque dépositaire est Banque Pictet & Cie SA, Route des Acacias 60, 1211 Genéve 73. Cette communication commerciale ne sert qu'a linformation du lecteur. Cette communica-

tion commerciale est éditée par CONINCO Explorers in finance SA. Nous ne donnons aucune caution ou garantie quant au contenu de cette publication, en particulier sur le plan de son exactitude, de sa complétude

ou de sa pondération et n'‘assumons aucune responsabilité & ce sujet. Les informations ou données contenues dans le présent document ne constituent ni une offre ni une sollicitation & acheter, & vendre ou & souscrire

des titres ou & d'autres instruments financiers. Les opinions exprimées dans ce document reflétent uniquement les opinions actuelles des auteurs, opinions qu'ils se sont forgées dans le cadre de leur activité usuelle. Elles

peuvent & tout moment, et sans autre forme de préavis, subir des changements. CONINCO Explorers in finance SA n'a pris aucune mesure pour s'assurer que le fonds auquel fait référence le présent document est

adapté & chaque investisseur en particulier, et ce document ne saurait remplacer une appréciation indépendante. Le traitement fiscal dépend de la situation personnelle de chaque investisseur et peut faire l'objet de

modifications. Avant de prendre une décision d'investissement, il est recommandé & tout investisseur de vérifier si cet investissement lui convient compte fenu de ses connaissances et de son expérience en matiére finan-

ciére, de ses objectifs d'investissements et de sa situation financiére, ou de recourir aux conseils spécifiques d'un professionnel du secteur. Toute décision d'investissement doit se baser sur une enquéte compléte et appro-

priée et ne saurait se baser exclusivement sur ce document. La performance historique d'un investisseur n'indique pas nécessairement I'évolution future de ce méme investissement. La valeur d'un investissement et les

revenus qui en découlent peuvent aussi bien enregistrer une hausse qu'une baisse. Par ailleurs, linvestisseur n'a aucune garantie de récupérer systématiquement l'ensemble des montants investis. Les investissements

internationaux comprennent, outre les risques de change, les risques afférents aux incertitudes politiques et économiques des autres pays. Autres pays: les lois d'autres régions ou pays peuvent limiter la diffusion de ce

document; pour cette raison, les personnes qui sont en possession de ce document doivent s'informer sur de telles limitations et les respecter. D'autres informations sont & votre disposition sur demande. Tous droits

réservés. Les performances du passé ne sont pas une garantie pour des performances futures.
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Notre équipe de Conseil et Gestion durable

Olivier FERRARI
CEO & fondateur

Leila KHAMMARI - CAIA
Directrice adjointe

Analyste produits financiers
et gestionnaire

Elisa BENITO
Analyste produits financiers
durables

Myriam ALLANI
Analyste en durabilité

CONINCO Explorers in finance SA

SIEGE

Quai Perdonnet 5
1800 Vevey (Suisse)
T+41(0)219250033

coninco@coninco.ch
www.coninco.ch

[+]
)

@

Signatory of: d

=PRI

SUPERVISE

DEPUIS 2012

PAR LA FINMA

Sabine GIAMMARRESI-MABILLARD

Directrice
Solutions d’investissement

lva KINAREVA
Fondée de pouvoir
Analyste produits financiers

Fulvio MACCARONE
Private Equity advisor

BUREAU DE REPRESENTATION

Quai des Bergues 23
1201 Genéve (Suisse)

T +41(0)22 732 71 31
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