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REVUE DE MARCHE

La crise du Covid-19 continue d'avoir des ré-
percussions sur les économies et les marchés.
Méme si une certaine stabilité est revenue,
nous ne pensons pas étre déja sortis d'affaire.
On s’accorde tous pour confirmer un manque
de visibilité sur I'impact réel de cette crise.

Cette crise a entrainé une volatilité sans pré-
cédent sur les marchés et devrait ouvrir la
voie a une récession mondiale. Elle a permis
néanmoins de confirmer que le développe-
ment durable a tout son sens et devient
méme une option plus que nécessaire.

La qualité de la réponse des sociétés investies
a cette crise a été a la hauteur de la situation.
Ceci a démontré la rapidité d’adaptation et la
capacité du management a prendre les
bonnes décisions pour assurer la stabilité et |a
viabilité de leur business tout en préservant la
sécurité et le bien-étre de leurs employés.

Dans ce contexte tres particulier, ci-apres,
vous figure un apercu de I’évolution de nos so-
lutions d’investissement.
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ONE Sustainable Fund
Global Environment

Depuis le début de I'année et jusqu’a fin juin 2020, notre
fonds thématique, ONE Sustainable Fund Global Envi-
ronment, affiche (en EUR) une baisse de 3.77% contre
une baisse de 5.89% pour I'indice MSCI World (soit
2.12% de surperformance). Les themes de la Gestion de
I'eau et de I'Efficacité énergétique ont bien résisté. On
note en particulier la performance de Danaher (société
américaine qui développe des produits pour plusieurs in-
dustries notamment les sciences de la vie, les diagnostics
et les solutions environnementales ; en hausse de 15.3%)
ou encore Schneider Electric (société francaise qui déve-
loppe des technologies et des solutions de gestion éner-
gétique stables, efficientes et durables. C’est le leader
mondial de la gestion et de l'automatisation énergétique;
avec une hausse de 9.5%). Au niveau sectoriel, le fonds
a surtout bénéficié de sa sous-pondération sur les sec-
teurs de I'Energie et de la finance ainsi que de sa sur-
pondération sur les Technologies de I'Information.

Enfin, bien que le secteur de I'Industrie a souffert pendant
la crise, plusieurs sociétés en portefeuille ont bien contri-
bué comme Nibe Industrier (société suédoise qui pro-
pose des solutions pour améliorer I'efficacité énergétique
liée aux équipements et systtmes de chauffage, en
hausse de 27.5%) ou encore Tomra Systems (société nor-
végienne proposant des solutions de tri industriel des dé-

chets, des réseaux de collectes ainsi que du recyclage,
en hausse de 14.6%).

Aujourd’hui, le fonds bénéficie d'un historique de plus de
9 ans et fait partie des meilleurs fonds investissant dans
les thématiques liées aux Technologies de |"Environne-
ment avec un rating 4 étoiles sur Momingstar et un rating
Morningstar maximum (5 Globes) pour la durabilité.
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Ci-apres, les performances historiques depuis le lance-

ment en mars 2011 :

ONE Sustainable Global Environment
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NE Sustainable Fund

Europe Dividend

Notre fonds en actions européennes, ONE Sustainable
Fund Europe Dividend, est en baisse de -7.74% sur le

ONE CREATION Coopérative

Pour finir, notre Coopérative d’investissement,
ONE CREATION a distribué un dividende record pour
I"exercice 2019. Un dividende de 7.1%, a été accepté
a I'unanimité lors de I’Assemblée générale du Ter avril
2020. Le capital social de la coopérative a continué de
croitre pendant cette période de crise pour se monter &
CHF 15,76 Mios, en hausse de 4,8%. Le profil d'im-
pact positif de la coopérative est trés apprécié par les
nouveaux investisseurs. Le rapport annuel disponible
sous www.onecreation.org en donne fous les détails,
ainsi que les relations par rapport aux objectifs de dé-
veloppement durable (ODD).

Ci-apres, |'évolution des dividendes sur les derniéres
années et plus en avant vous trouverez plus de détails
sur la performance de nos produits ainsi qu’un article
de Monsieur Damien Contamin, Impact Investing
Advisor chez CONINCO Explorers in finance SA, qui
aborde le sujet de « L’économie circulaire , reflet de
I'inferdépendance entre économie, environnement et
social ».

Nous vous souhaitons une bonne lecture.

premier semestre de I"année contre un indice MSCI Eu-
rope en baisse de -12.89(soit 5.15% de surperfor-
mance). La encore on a pu tester le caractére défensif du
fonds qui a bien résisté pendant cette période particu-

Dividende - ONE CREATION Coopérative
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Ci-apres, les performances historiques depuis le lan-
cement en mai 2016 :
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NOTRE VISION

L'investissement durable a été longtemps considéré une
niche d’investissement. De nos jours, on parle plutdt
d’investissement mainstream.

Aujourd’hui, les investisseurs (ainsi que les régulateurs, les
organisations infernationales, les employés et la société
dans son ensemble) exigent une plus grande concentra-
tion sur la durabilité et I'impact. C’est pour cela que com-
prendre la place du développement durable dans la cul-
ture d’une entreprise devient essentiel. En Europe, de
nombreuses sociétés ont adopté des principes de durabi-
lité depuis des décennies et sont en avance sur leurs ho-
mologues du reste du monde, mais la tendance évolue
dans le sens positif.

Au vu des défis environnementaux et sociaux auxquels
fait face I"humanité depuis des années, nous avons fait
le choix d’orienter nos efforts sur les thématiques du
futur. Les sociétés exposées & ces thématiques offrent un
réel potentiel de rendement et profitent des caractéris-
tiques suivantes :

- Une demande croissante face & un réel besoin.

- Une évolution positive sur les derniéres années
(croissance des ventes, croissance des bénéfices,
etc.).

- Besoin en investissement extraordinaire.

- Une reglementation favorable.

- Des solutions efficaces

Nos solutions apportent non seulement des perfor-
mances financiéres solides, mais répondent aussi aux
défis sociaux et environnementaux urgents auxquels le
monde fait face. Rendement / Risque / Impact une tri-
logie appliquée qui n’est plus une stratégie marginale,
mais un élément central d’'un nombre grandissant d’in-
vestisseurs privés et institutionnels. Une vision que nous
avons construite de 2007 a ce jour.
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Par

Damien Contamin
Impact Investing Advisor
CONINCO Explorers in finance SA

L’ECONOMIE CIRCULAIRE,
REFLET DE
L/INTERDEPENDANCE
ENTRE ECONOMIE,
ENVIRONNEMENT

ET SOCIAL

De nombreux enseignements devront étre tirés de la crise
du Coronavirus. Mais il en est un qui s'impose comme
une évidence : cette crise est une illustration de la subtile
interdépendance qui lie les éléments du systéme vivant
dont I"&tre humain fait partie. Un virus, par définition im-
perceptible a I'ceil nu, est capable de toucher indifférem-
ment I'ensemble de la population mondiale, paralysant
par la méme occasion le systétme économique et la so-
ciété dans sa globalité, avec une modification inattendue
de nos rapports sociaux.

Ce constat pose la question
de la complexité du monde et
de la facon de I'appréhender.
Il est décemment impossible
de dissocier |'approche éco-
nomique des considérations
environnementales et so-
ciales. Tout est lié. Cette inter-
connexion a pour conséquence de révéler la part de res-
ponsabilité de chaque individu dans I"émergence de la
situation présente qui n’est rien d’autre que I'inéluctable
conséquence de nos actions passées.

Le rapport de Brundtland, publié par la Commission
mondiale sur I'environnement et le développement, am-
bitionne en 1987 d’insuffler un vent écologique, social-
démocrate au capitalisme et initie ainsi une approche

!': Massachussetts Institute of Technology. Institut de recherche
(et université¢) américain de renom spécialisé¢ dans les domaines
de la science et de la technologie
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Les matériaux non renouvelables sont,
quant a eux, voués a étre introduits dans
des cycles de production en cascade selon

un processus sans fin.

systémique en infroduisant sur la scéne mondiale le con-
cept de « développement durable ». Son propos est basé
sur le constat que la dégradation de I’environnement pro-
viendrait principalement des pays en voie de développe-
ment qui disposeraient de moyens économiques et tech-
nologiques insuffisants pour s’atteler & la problématique
environnementale. Sa proposition consiste alors & pro-
mouvoir un modéle de croissance économique qui aurait
la double vertu de réduire la pauvreté dans le monde et
d’améliorer par ce biais la protection de |’environnement.
A terme, les propositions soumises par le rapport de
Brundtland ont vocation & « répondre aux besoins des gé-
nérations présentes, sans compromettre la capacité des
générations futures & répondre aux leurs ».

Depuis lors, le concept de « développement durable » est
utilisé plus largement et fréquemment pour désigner, &
I"échelle d’un pays comme d’une entreprise, tout modéle
économique ayant pour objectif de soutenir une crois-
sance qui puisse & la fois préserver les intéréts multiples
des individus tout en intégrant la contrainte environne-
mentale.

En cela, il s"oppose au concept de décroissance défendu
par le rapport de Rome initié par le Club de Rome en
1972. 'équipe de chercheurs du MIT' dirigée par Dona-
tella et Dennis Meadows, en charge de |"élaboration de
ce rapport, y souligne les dangers que fait planer sur I’en-
vironnement et la société, la logique de croissance éco-
nomique dans un contexte de croissance démographique
forte.

Ces deux « mouvements» conti-
nuent & alimenter le clivage ré-
gnant au niveau des différentes
politiques en faveur de |"environ-
nement oU le coeur du débat
tourne autour de la primauté de
I"humain sur la Nature.

Le modele d’affaires porté par
I’économie circulaire transcende les deux approches pré-
cédentes en portant la réflexion au-deld du concept de
croissance. Il y parvient en s’inspirant directement du mo-
déle du Vivant oU «croissance » se substitue & « régéné-
rescence ».

L'approche en silos céde sa place & une approche éco-
systémique ouU les acteurs économiques n’interagissent
plus selon la seule logique de concurrence, mais intégre

CONINCO

Explorers in finance coribo



une dimension coopérative dans leurs actions. L'en-
semble des parties prenantes de ce modéle embrassent
alors I'interdépendance des phénoménes qui constituent
le monde complexe dans lequel nous vivons, en liant défis
environnementaux, sociaux et économiques. L'économie
circulaire sous-tend un changement radical de mentalité
oU nos comportements se calqueraient directement sur
celui des éléments composant le Vivant. « S'inspirer de la
nature et lui renvoyer I'ascenseur», tel est le nouveau
mantra du biomimétisme, dont les partisans de |'écono-
mie circulaire se sont largement inspirés.

[’économie circulaire : une alternative au modéle
économique « linéaire »

L’économie circulaire est une alternative au modéle éco-
nomique actuel qualifié de «linéaire» (cf. Figure 1) qui
concoit le cycle de vie d’un produit comme une succes-
sion d’étapes faisant de tout produit et de ses composants
un déchet en devenir, selon la logique du « Take, Make,
Dump & Waste ». A |'optimisation des ressources natu-
relles est préférée la logique d’efficacité.

Schéma d’un systéme économique linéaire

Exploitation et traite-

ment des ressources

TAKE MAKE

Figure 1

Tout produit est composé de matériaux biologiques et
techniques. Les composants techniques tels que les mé-
taux ou plastique sont par définition inadaptés & la bios-
phere. De plus, dans une économie linéaire, le design de
la chaine de production est concu de telle sorte que la
dissociation des composants biologiques et techniques
n’est pas considérée, car le colt financier lié & la réinté-
gration des matériaux biologiques dans un nouveau cycle
de production demeurera toujours supérieur au co(t
d’extraction supplémentaire de ressources naturelles.

Ainsi, la logique d’efficacité qui sous-tend le modéle
d’économie linéaire ne fait peu cas de la problématique
environnementale. Elle se focalise sur le résultat sans
prendre en considération les externalités & impact négatif
qu’elle génére. Ce modeéle, encore largement dominant,
est pourtant a 'origine de trois types d’externalités néga-
tives avérées :
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- Une afteinte & I'environnement. Elle s’exerce par la su-
rexploitation des matiéres premiéres, par une destruction
des zones d’extraction, par I'utilisation d’énergies non re-
nouvelables génératrices d’émissions polluantes lors du
processus de production ainsi que par la production
d’une quantité indue de déchets. Elle se distingue en cela
du modele du Vivant oU la notion de déchet est inexis-
tante selon la formule «rien ne se perd, rien ne se crée,
tout se transforme ».

- Une dilution de la responsabilité des acteurs écono-
miques. La responsabilité de la société productrice s’ar-
réte aux frontieres de |'entreprise, & |'instant méme ou le
produit est vendu au consommateur. Ce dernier a ensuite
la liberté d’en disposer ou de s’en débarrasser sans avoir
de compte & rendre, soit parce qu’il considére que ce
produit est passé de mode ou qu’il ne remplit plus ses
fonctions. Le produit est alors abandonné & la décharge
alors méme que ses composants ont une valeur d'usage
positive.

- Une augmentation de I'exposition aux risques. Au cours
des deux derniéres décennies, la volatilité des prix de cer-
taines matiéres premiéres (métaux et agricoles) ont atteint
des sommets exposant les en-
treprises & une incertitude
grandissante. A tel point que
la question de découpler «re-
venus» et «matieres pre-
miéres » s'impose. Ce modeéle
économique de développe-
ment a permis, certes, d’extir-
per des milliards d’individus
de I'extréme pauvreté. Mais a
quel prix ¢ Le volume des ressources naturelles prélevées
dépasse trés largement la biocapacité de la terre, c’est-a-
dire sa capacité & régénérer les ressources renouvelables,
a fournir des ressources non renouvelables et & absorber
les déchets. Face a une économie atone et une population
mondiale en croissance permanente se pose le défi de
I’'emploi.

Consommation, inci-

nération et mise en

DUMP & WASTE

Au modele actuel basé sur la consommation «a tout
prix », et donc destructrice de valeurs, se substitue un mo-
dele d’affaire circulaire dont I'ambition doit dépasser la
simple croissance économique. De ce point de vue, I'éco-
nomie circulaire concrétise |'objectif de passer d’un mo-
déle de réduction d’'impact négatif & un modéle de créa-
tion de valeur, positive sur un plan social, économique,
environnemental et financier. Le processus de production
ne repose non plus sur la logique d’efficacité, mais sur
celle de la maximisation du rendement des matiéres pre-
miéres non renouvelables. Ce changement de paradigme
est impératif dans la mesure oU la planéte renferme un
capital & somme finie. Son atrophie étant d’ores et déja
programmée.

www.coninco.ch
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Les trois piliers de I'économie circulaire

L’économie circulaire dépasse le cadre de I'économie « li-
néaire » en intégrant une approche multidimensionnelle.
Son mode de fonctionnement qui s’inspire directement
des écosystémes naturels lui vaut parfois |'appellation
d’économie «régénérative ». Cette approche écosysté-
mique permet d’optimiser le potentiel de création de va-
leur générée par la matiére, le travail et I'énergie (renou-
velable par nature) en optimisant les cycles de réutilisa-
tion, de réparation, de rénovation et de recyclage des
composants. Le concept
de «déchet» n'a désor-
mais plus sa place puisque
les matériaux biologiques
réintégrent un nouveau
circuit de production ou
retrouvent tout simplement
leur milieu naturel. Les
matériaux non renouve-
lables sont, quant & eux,
voués & éfre introduits
dans des cycles de pro-
duction en cascade selon un processus sans fin. Ainsi,
I"économie circulaire repose sur une organisation inter-
connectant I'ensemble des acteurs de cet écosysteme :
une entreprise exploite, récupére ou réutilise les «dé-
chets» (techniques ou biologiques) d’une autre entre-
prise. Le concept de consommateur est remplacé par le
concept d’utilisateur. Les « usagers » sont désormais liés
aux producteurs par un intérét commun : celui de contri-
buer & la maximisation de la performance des produits.
Cette nouvelle configuration sonne le glas de I'obsoles-
cence programmée.

Schéma d’une économie circulaire

Figure 2

Le modeéle d’économie circulaire vise a évi- .
ter le « tout déchet », a optimiser et a

tériaux utilisés lors de la fabrication du
produit et a engager la responsabilité des
usagers dans le cycle de vie du produit.

Premier pilier : une écoconception

Il s’agit d’un processus de gestion stratégique de la con-
ception qui tient compte des impacts environnementaux
tout au long du cycle de vie des produits, des emballages,
des procédés, des services, des organisations et des sys-
témes. |l permet de distinguer ce qui reléve des « déchets »
et ce qui reléve de la valeur. La circularité de ce modéle
(cf. Figure 2) réside dans le fait, qu’a toutes les étapes de
sa vie (exploitation des matiéres premiéres, fabrication,
utilisation, réparation, réparation, recyclage et réintégra-

tion), le produit est considéré comme

un flux d’énergie et de matiére tech-
nique ou biologique utilisés de facon
a maximiser la valeur d’usage des
composants.

maximiser I'usage des composants et ma-

L’écoconception promeut une vision
intégrée de la chaine de production.
Les produits sont congus pour étre dé-
construits et non plus pour étre dé-
truits. Lo chaine de production est
ainsi organisée de telle sorte que les
composants et matériaux peuvent étre récupérés et déta-
chés aisément.

Second pilier : une écologie industrielle

Il s’agit d’'un mode d’organisation visant, sur un territoire
donné, & créer un écosystéme d’entreprises coopérant
dans une logique synergique. Les « déchets » des uns sont
les ressources des autres. Le but est de calquer le systéme
industriel sur le fonctionnement des écosystémes biolo-
giques. En favorisant les circuits courts et en optimisant
les échanges de flux, ce mode d’organisation contribue &
réduire a néant I'impact de l'industrie sur I'environne-
ment.

> Cycle de vie d'un consommable

> Troisiéme pilier: une économie

Energie

Matieres
premiéres

UOHDSLIO|DA

Déchets

Coits des externalités

Finance durable
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de la fonctionnalité

Le principe d’une telle économie
est un modeéle de production, de
distribution et de consommation
de biens et services. Le fabricant
vend désormais |'usage du pro-
duit et non le produit lui-méme.
La valeur d’un produit réside dé-
sormais dans sa fonction. Les
clients sont donc invités & parta-
ger avec le producteur un rap-
port de coresponsabilité dans le
destin réservé au produit et & ses
composants ainsi que son impact
sur I'environnement. Les clients

19SUOIDA D
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privilégient I'usage a la possession délaissant ainsi le sta-
tut de consommateur. Cette nouvelle approche justifie, a
la faveur des crises économiques successives et de |'essor
des réseaux virtuels, I'émergence de |’économie dite
« collaborative ».

Economie circulaire et développement durable

Le modeéle d’économie circulaire est facteur de croissance
«régénératrice », créatrice d’emplois, luttant ainsi contre
la pauvreté, tout en mettant un point d’honneur & se dé-
ployer et & s’articuler en fonction des contraintes environ-
nementales. L'innovation que
promeut |"économie circu-
laire est & la fois technolo-
gique et conceptuelle. La
technologie devient un outil
de reproduction des méca-
nismes du Vivant, qui s’inté-
grent dans une chaine de va-
leurs et de production dont
I"ambition est d’étre auto-
nome et de dépasser ainsi la
contrainte de la finitude des
ressources naturelles.

Il répond en tout point aux objectifs définis par le rapport
de Brundtland par sa capacité & créer de nouvelles op-
portunités économiques et financiéres tout en prenant en
considération les problématiques environnementales et
sociales. Ses détracteurs pourraient lui reprocher

miques, environnementales et sociales.

par |"écodesign de son processus de production.

La finance se doit d’exercer un impact positi
qui soit a la hauteur des innombrables en-

sociaux qui se dressent a I’horizon et qui son
autant de menaces, entre autres, pour

I'espéce humaine.

Economie circulaire et interdépendance : Le cas de MONDI

Leader dans I'industrie de I'emballage et du papier, MONDI a inscrit I'économie circulaire au cceur de sa stratégie en
matiére de durabilité. Elle aborde cette problématique de maniére holistique en interconnectant les dimensions écono-

L’économie circulaire est présente a toutes les étapes de la chafne de production : de I'exploitation des ressources
naturelles & la relation écosystémique qu’elle entretient avec ses parties prenantes (consommateurs compris), en passant

La nature de son activité la rend trés dépendante de cette ressource primordiale qu’est le bois. Or, jusqu'a 75% de l'eau
douce utilisée dans le monde & des fins agricoles, domestiques, industrielles et environnementales provient des foréts
et 90 % des villes du monde dépendent de bassins hydrologiques pour leurs approvisionnements en eau. Avec plus des
trois quarts de la population mondiale confrontée & l'insécurité de l'eau, la gestion des foréts pour l'eau est cruciale. Les
foréts sont, aprés les océans, les plus grandes réserves mondiales de carbone.

©

d’entretenir une vision anthropocentrique du monde ou
la Nature n’aurait qu’une valeur instrumentale. Néan-
moins, l'intelligence de I"homme est mise, cette fois, au
service de son intérét (ou de sa survie) certes, mais dans
le respect des exigences requises pour que les éléments
du Vivant puissent s’épanouir et se renouveler.

Le modeéle d’économie circulaire vise a éviter le « tout dé-
chet», & optimiser et & maximiser |'usage des composants
et matériaux utilisés lors de la fabrication du produit et &
engager la responsabilité des usagers dans le cycle de vie
du produit. Il tend ainsi la main aux chantres de |"écolo-
gie radicale pour laquelle la Nature est un paramétre &
prendre en considération pour
ce qu'elle est (valeur intrin-
séque) et non uniquement pour
ce qu’elle peut apporter (valeur
instrumentale).

jeux environnementaux, économiques et

Comme piste de réflexion, nous
pouvons définir les contours
d’une économie circulaire 2.0.
En considérant que ce n’est pas
uniquement la réduction de
I"'usage intempestif du capital
naturel qui devrait étre encouragé lors du cycle de vie
d’un produit, mais bien la préservation du monde vivant
(naturel et social) dans sa globalité qui devrait étre inté-
grée dans nos prises de décision quotidiennes. Cela re-
quiert I'adoption d’une vision holistique du monde que le
modeéle d’économie linéaire a exclu jusqu’alors de consi-
dérer. A I'innovation tfechnologique et conceptuelle

CONINCO G
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s’ajoute ainsi une révolution des consciences suggérant &
I"étre humain de considérer dans ses choix |'interdépen-
dance inhérente au monde vivant et la responsabilité qui
en découle. Ainsi trouvera-t-il un moyen d’échapper, par
ce biais, & cette force indicible qui le conduit actuellement
a créer de toutes piéces les conditions de sa propre ex-
tinction.

En raison de son incommensurable influence, la finance
ne peut plus désormais échapper & ses responsabilités.
Elle se doit d’exercer un impact positif qui soit & la hauteur
des innombrables enjeux environnementaux, écono-
miques et sociaux qui se dressent & I’horizon et qui sont
autant de menaces, entre autres, pour |'espéce humaine.
Si elle ne s’inscrit pas pleinement dans cette démarche, la
Nature finira, t6t ou tard, par faire prévaloir ses droits en
affirmant sa primauté sur 'intelligence humaine. Et aucun
outil technologique innovant ou aucune politique moné-
taire aussi radicale soit-elle, ne trouvera & ce moment-1a
grdce a ses yeux. La contrainte qui s'impose alors a la
finance est celle de sa congruence. Elle y converge en se
mettant au service d'une économie réelle en lien direct
avec la réalité du monde vivant. Elle permettra ainsi de
capter la prime de rendement provenant de la responsa-
bilité sociétale.

Dans un tel contexte, la finance durable ne sera consé-
quente que si elle refuse de se contenter d’une forme de
«vernis» de ISR et des critéres ESG pour ouvrir son es-
pace & I’ «impact investing». La finance en soutien &
I"économie circulaire en est une solution. Il est fort & pa-
rier que I'intérét individuel des étres humains et de celui
de leur environnement naturel et social ne feront alors
plus qu’Un.

www.coninco.ch
SEE&O.
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ONE CREATION

Think Sustainable

30.06.2020

ONE CREATION Coopérative

SPECIFICITES

ONE CREATION est une société coopérative qui apporte un
instrument dédié & la communauté des investisseurs pour soutenir le
développement rapide des technologies environnementales a travers
une approche globale multisectorielle. Cette solution
d’investissement est un moyen de soutenir financiérement ces
entreprises sur le long terme et de les accompagner dans la
réalisation des objectifs écologiques, climatologiques et sociétaux de
I'¢conomie durable. La Coopérative est un moyen de soutenir a long
terme la réalisation des objectifs de la COP21.

EVOLUTION VALEUR D’UNE PART

mmm Dividendes cumulés == Valeur de liquidation * e Valeur comptable selon article 9 des statuts

14 000 2 500
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28 3 8 3% 2% 2% 338 38 238 238 32 38 3

*y compris Réserves latentes Private Equity

TOP 10 DES POSITIONS COTEES

SGS NOM. 2,93%

Conseil en environment

KYOCERA

Energies renouvelables 2,62%

UNION PACIFIC Mobilité durable 2,40%

SHIMANO Mobilit¢ durable 2,28%

UMICORE

Matériaux écologiques 2,06%

TOP 3 DES POSITIONS NON COTEES

DEPSYS SA 3,94%

Efficacité énergétique

INFRASTRUCTURE

OBJECTIFS D’'INVESTISSEMENT

La Coopérative prend des positions dans des sociétés cotées, non

cotées et start-ups engagées dans des secteurs porteurs de
développement et de croissance économique ayant un impact positif sur
I’environnement qinsi que dans des infrastructures liées.

Les secteurs économiques suivants sont considérés :

- Energies renouvelables

- Efficacité énergétique

- Mobilité durable

- Matériaux écologiques

- Gestion des déchets

- Gestion de I'eau

- Conseil en environnement

- Chimie et biologie environnementales

CARACTERISTIQUES
Direction CONINCO Explorers in finance SA
Pictet & Cie (Europe) S.A., Genéve
Credit Suisse (Suisse) S.A., Vevey

Deloitte SA, Genéve

Bangue dépositaire
Banque relation commerciale
Auditeur

Type de coopérative Ouverte
Domicile Vevey, Suisse
Date de lancement 23 juin 2010
Devise CHF

Cléture de l'exercice 31.12
Emission de part Quotidien

Rachat/Dénonciation
Distribution

Frais de gestion

Frais de performance
ISIN

Investissement min.
Timbre fédéral

31.12 / Six mois de préavis
Dividende acquis au 31.12
max 2.3%

N.A.

CHO0211420010

CHF 10’000

1% (& l'investissement)

Commission d’émission actuelle 2% (& I'investissement)

DONNEES FINANCIERES

Estimation valeur comptable d’une part CHF 9751,37
Résultat estimé avant impét par part CHF -417,54
Bénéfice estimé aprés impdts et affectation CHF -431,29
Estimation d’une part & la valeur de liquidation  CHF 10 935,62
Réserve sur valeur comptable CHF 1118618,13
Capital social CHF 15760 000,00

www.coninco.ch

SE&O.

Entreprise
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ONE CREATION

Think Sustainable

ESTIMATION FIN DE MOIS D’UNE PART Hors dividendes acquis

Valeur Janvier Février Mars Avril Mai Juin Juillet Ao0t Septembre Octobre Novembre Décembre
2010 10 000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10 000,00
2011 10 000,00 10 000,00 9 983,37 10 000,00 9 697,00 9 525,81 8611,89 8 021,36 7 932,12 8 401,50 8 593,71 8 497,00
2012 8 936,02 9 107,36 9 114,91 9 047,96 8 770,65 8 817,35 8 930,90 9 056,19 9 064,11 9 032,25 9 235,29 9 201,20
2013 9 565,00 9 487,33 9 456,89 9 491,34 9 789,00 9 615,89 9 818,06 9 675,04 9 704,27 9 751,86 9 718,74 9 980,46
2014 9 960,31 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10 000,00
2015 9 702,19 9 912,96 9908,21 10000,00 10000,00 10000,00 10 000,00 9 891,15 9 764,08 9 924,92 10000,00 10 000,00
2016 9 909,54 9 965,01  10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10 000,00
2017 10 000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10 000,00
2018 10 000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10 000,00
2019 10 000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10 000,00
2020 10 000,00 10 000,00 9 387,41 9 575,97 9 572,21 9 751,37

SCHEMA STRUCTUREL CAPITAL SOCIAL PAR TYPE D’ASSOCIES

L

B Fonds de pensions (10)*

B Privés (44)*

O Fondations de bienfaisance (4)*
O Associations (1)*

| Family offices (1)*

B Sociétés commerciales (4)*

B Colledtivités publiques (3)*

Rendement industriel économique ﬂ

* Nombre d’associés

Un impact positif sur I'environnement

AFFECTATION DU CAPITAL SOCIAL A PROPOS DE CONINCO Explorers in finance SA

CONINCO Explorers in finance SA, en sus de son activité de conseil aux

30juvin 2020 W Participations cotées investisseurs institutionnels, bénéficie d'une expertise de prés de 29 ans

. . .
o Réserves lafentes dans la gestion et la valorisation d’actifs.

|I

autorité fédérale de surveillance des marchés
B Parficipations sociétés non cotées financiers FINMA en tant que gestionnaire de placements collectifs au

La société est agréée par

%.16% 0% 811%
o o sens des articles 13 et 14 de la LPCC et est également signataire des
M Participation start-ups confirmées L. . A i
Principles for Responsible Investment (PRI) des Nations Unies et est

| Participation start-ups early stage également une entité B Corp. Elle est intégralement engagée dans le

développement durable pour ses solutions d’investissement.
W [nfrastructures

I Liquidités pour dividende CONTACT/DIRECTION

CONINCO Explorers in finance SA

Quai Perdonnet 5, CH-1800 Vevey

I Actifs transitoires et assimilés T +41 (0)21 92500 33 | F+41 (0)21 925 00 34
coninco@coninco.ch

6,83% M Liquidités pour investissements futurs

® Divers postes/Autres liquidités .
www.coninco.ch

DOCUMENTS LEGAUX

Les statuts, le dernier rapport annuel et les documents d'information clés pour des investisseurs peuvent étre obtenus gratuitement auprés de la Direction ou sur le site internet www.onecreation.org.

Cette publication ne sert qu'a linformation du lecteur. Nous ne donnons aucune caution ou garantie quant au contenu de celle-ci, en particulier sur le plan de son exactitude, de sa complétude ou de sa pondération et
n'assumons aucune responsabilité & ce sujet. Aux Etats-Unis, au Royaume-Uni et en ltalie, cette publication est uniquement destinée & des intermédiaires financiers professionnels. Les opinions exprimées dans ce docu-
ment reflétent uniquement les opinions actuelles des auteurs, opinions quiils se sont forgées dans le cadre de leur activité usuelle. Elles peuvent & tout moment, et sans autre forme de préavis, subir des changements. Ces
opinions peuvent diverger de celles d'autres entités du groupe. Le groupe n'est pas tenu de faire parvenir ses opinions divergentes aux destinataires de cette publication. Toute décision d'investissement doit se baser sur
une enquéte compléte et appropriée et ne saurait se baser exclusivement sur ce document. La performance historique d'un investisseur n'indique pas nécessairement 'évolution future de ce méme investissement.

La valeur d'un investissement et les revenus qui en découlent peuvent aussi bien enregistrer une hausse qu'une baisse. Par ailleurs, linvestisseur n'a aucune garantie de récupérer systématiquement I'ensemble des montants
investis. Les investissements internationaux comprennent, outre les risques de change, les risques afférents aux incertitudes politiques et économiques des autres pays. Le groupe, respectivement ses collaborateurs et
mandataires, peut détenir des investissements mentionnés dans ce document, de méme, il peut détenir, accroitre ou vendre des positions dans un ou plusieurs investissements mentionnés dans ce document ou dans des
investissements qui y sont liés. Autres pays: les lois d'autres régions ou pays peuvent limiter la diffusion de ce document; pour cefte raison, les personnes qui sont en possession de ce document doivent s'informer sur de
telles limitations et les respecter. D'autres informations sont & votre disposition sur demande. Tous droits réservés. Les résultats du passé ne sont pas une garantie pour des résultats futurs.

ONE CREATION

Think Sustainable

Entreprise

13

Certifiée



CONINCO ¢

Explorers in finance

ONE Sustainable Fund - Europe Dividend

PERFORMANCES MENSUELLES DEPUIS LANCEMENT

juin.20

féwr.20
avr.20

| === MSCI Daily TR Net Europe USD en EUR === ONE Sustainable Fund - Europe Dividend |

PERFORMANCES ANNUELLES

40%

20%
0% B -12.89%
-40%
2016 2017 2018 2019 2020
PERFORMANCES
Fonds Indice
YTD -7.74% -12.89%
Depuis lancement 22.68% 17.04%
1 mois 0.95% 2.72%
3 mois 12.34% 12.47%
6 mois -7.74% -12.89%
1an 0.71% -5.82%
2 ans 7.86% -1.36%
3 ans 7.55% 1.50%
TOP 10 DES POSITIONS

30.06.2020- EURO

OBJECTIFS D'INVESTISSEMENT

L'univers d’investissement est constitué de sociétés européennes

\

répondant &

social, gouvernance).

Le fonds est

constitué de titres

des criteres d’engagement SRI/ESG (Environnement,

affiché des dividendes

ayant

historiquement élevés, un faible endeftement ainsi qu’une rentabilité

stable et solide.

Le risque d’investissement est conforme & une gestion active en actions
sur la zone géographique de référence.

CARACTERISTIQUES

Gérant

Société de gestion
Banque dépositaire
Représentant en Suisse

Service de paiement
Auditeur

Type de fonds
Passeport Européen
Domicile du fonds
Date de lancement
Devise

Clature de l'exercice
Emission/rachat
Distribution

Frais de gestion
ISIN

Bloomberg

Telekurs

Mesure de risque
Investissement min.

CONINCO Explorers in finance SA
FundPartner Solutions (Europe) S.A.
Pictet & Cie (Europe) S.A.
FundPartner Solutions (Suisse) S.A.
Route des Acacias 60, 1211 Genéve 73
Banque Pictet & Cie S.A.

Deloitte - LU

Ouvert

UCITS

Luxembourg

29.04.2016

EUR

31.12

Quotidien

Aucune, réinvestissement

0.85%

LU1223860823

ONESEDB LX

MSCI Europe

EUR 50'000

RATIOS FINANCIERS

Taille (mios EUR/CHF)

12.98 /13.82

DEUTSCHE POST Industrie Capitalisation boursiére sous-jacents (mia) 981.01

VNI (en EUR) 1'533.52

LVMH Consommation Discrétionaire Volatilité annualisée 12.51
ENDESA Utilifies 4149  horpe ratio 0.34
CoMENE Conommondeb  aoey e 093
MICHELIN Consommation Discrétionaire 4.04%  Tracking error (%) 4.83
VESTASWINDSYSTEMS  dsre 403 hlometon aio om
GIVAUDAN Matériaux 4.01% Béta 0.86

Signatory of:
PN | | Principles for 3 0 g 0
5 PRIz (€) (@)




PERFORMANCES HISTORIQUES

Perf % | Jan Fév Mars Avr Mai Juin Juil Aot Sept Oct Nov Déc | YTD
2016 2.72% -4.43% 4.25% 0.20% 0.71% -3.70% -0.35%

3.76% 3.90% 3.37% 2.41% -2.55% -2.50% 0.88% 2.83% 2.72% -2.33%

0.17% -2.75% -1.61% 3.12% 1.59% -2.40% 2.32% 0.70% -2.30% -6.37% 1.08% -10.21%

3.70% 3.88% 2.81% -3.02% 3.36% -0.41% -0.71% 2.43% 2.99% 2.37%

2020 0.71% -7.22% -12.11% 7.01% 3.99% 0.95%

Source: CONINCO Explorers in finance

REPARTITION PAR SECTEUR COMMENTAIRE DU GERANT
Le fonds affiche une performance de 0.95% durant le mois de juin, en retfrait
par rapport & lindice MSCI Europe qui lui est en hausse de 2.72%.

Télécommunication
Energie

L z . . 5N .
Le fonds a souffert de sa sous-pondération sur les financiéres qui se sont

bien reprises durant le mois. La surpondération sur les secteurs de la
Consommation de Base et Discrétionnaire a aussi eu un impact négatif. Le
secteur de la santé a corrigé en juin et les sociétés en portefeville ont
contribué négativement (ex. Smith & Nephew en baisse de 9.3% et Novo
Nordisk en baisse de 1.6%).

Au niveau régional, les sociétés britanniques (ex. Unilever avec -0.5% ou
encore Croda International en hausse de seulement 0.24%) et les sociétés
i danoises (ex. Vestas Wind System a baissé de 1.2%) ont souffert.
REPARTITION PAR TAILLE DE CAPITALISATION Du c6té positif, le fonds a bénéficié de sa sous-pondération sur le secteur de
I'Energie ainsi que de sa surpondération sur les valeurs industrielles. Au
niveau régional, les sociétés allemandes (ex. Deutsche Post en hausse de
13.3%), suédoises (ex. Volvo avec +9.6%) et francaises (ex. L'Oréal en
st hausse de 9.1% et LVYMH avec 4.13%) ont contribué positivement.

Matériaux

Santé

Consommation de 16.73%
Base

Industrie

Consommation

o 31.22%
Discrétionaire

Liquidités

Petites

Moyennes 13.50%

A PROPOS DE CONINCO Explorers in finance SA

CONINCO Explorers in finance SA, en sus de son activité de conseil aux

Grandes 75.25%

% 106 o Ak sk o6 Tk e investisseurs institutionnels, bénéficie d’une expertise de plus de 30 ans
dans la gestion et la valorisation d’actifs.
La société est agréée par |'autorité fédérale de surveillance des marchés

REPARTITION GEOGRAPHIQUE financiers FINMA en tant que gestionnaire de placements collectifs au

Portugol Jmmmm 201% sens des articles 13 et 14 de la LPCC et est également signataire des
Liquidités | 2.81%

e — 0 Principles for Responsible Investment (PRI) des Nations Unies.

Pays-Bos |G 5.67%

Espagne |EME— 7 99%

Alermogne. — 1070 CONTACT/GERANT

Danemark | IEEEG— 7.78%

Suede — 0% CONINCO Explorers in finance SA
Finlande | G—— 5.94% .
France | 12.63% Quai Perdonnet 5, CH-1800 Vevey
Grande Bretagne 25.37%

T. +41 (0)21 92500 33 | F. +41 (0)21 925 00 34
Email: coninco@coninco.ch

0% 10% 20% 30%

DOCUMENTS LEGAUX
Le prospectus et le document d'informations clés pour linvestisseur (DICI) ainsi que le dernier rapport annuel ou, le cas échéant, semestriel si celui-ci est plus récent, peuvent étre obtenus gratuitement
auprés du gérant, de la société de gestion et du représentant en Suisse.

Cette communication commerciale ne sert qu'a l'information du lecteur. Nous ne donnons aucune caution ou garantie quant au contenu de cette publication, en particulier sur le plan de son exactitude,
de sa complétude ou de sa pondération et n'‘assumons aucune responsabilité & ce sujet. Aux Etats-Unis, au Royaume-Uni et en ltalie, cette publication est uniquement destinée & des intermédiaires finan-
ciers professionnels. Les opinions exprimées dans ce document reflétent uniquement les opinions actuelles des auteurs, opinions qu'ils se sont forgées dans le cadre de leur activité usuelle. Elles peuvent &
tout moment, et sans autre forme de préavis, subir des changements. Ces opinions peuvent diverger de celles d'autres entités du groupe. Le groupe n'est pas tenu de faire parvenir ses opinions diver-
gentes aux destinataires de cette publication. Toute décision d'investissement doit se baser sur une enquéte compléte et appropriée et ne saurait se baser exclusivement sur ce document. La performance
historique d'un investisseur n'indique pas nécessairement l'évolution future de ce méme investissement.

La valeur d'un investissement et les revenus qui en découlent peuvent aussi bien enregistrer une hausse qu'une baisse. Par ailleurs, linvestisseur n'a aucune garantie de récupérer systématiquement l'en-
semble des montants investis. Les investissements internationaux comprennent, outre les risques de change, les risques afférents aux incertitudes politiques et économiques des autres pays. Le groupe,
respectivement ses collaborateurs et mandataires, peut détenir des investissements mentionnés dans ce document, de méme, il peut détenir, accroitre ou vendre des positions dans un ou plusieurs investis-
sements mentionnés dans ce document ou dans des investissements qui y sont liés. Autres pays: les lois d'autres régions ou pays peuvent limiter la diffusion de ce document; pour cette raison, les per-
sonnes qui sont en possession de ce document doivent s'informer sur de felles limitations et les respecter. D'autres informations sont & votre disposition sur demande. Tous droits réservés. Les perfor-
mances du passé ne sont pas une garantie pour des performances futures.

*'Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais percus lors de I'émission et du rachat des parts."

Certified Signatory of:
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ONE Sustainable Fund - Global Environment

Anciennement LIVING PLANET FUND-GLOBAL ENVIRONMENT

SPECIFICITES

L'indice MSCI World n’est pas un critére de détermination de la
politique de gestion du fonds. Il est mentionné dans ce qui suit

seulement comme un indicateur de risque.

En effet, la spécificité de la thématique d’investissement implique des
déviations importantes tant au niveau de l'allocation sectorielle

qu’au niveau de 'allocation géographique.

30.06.2020 - EURO
Classe A

ISS ESG[>

OBJECTIFS D'INVESTISSEMENT
Le fonds offre aux investisseurs une opportunité d’exposition & des
sociétés leur permettant de concilier objectifs d’investissement et

« conviction environnementale ».

Le fond

s investit dans des sociétés tournées vers I'avenir afin de :
Contribuer de maniére significative & la  protection
I"environnement

de

La stratégie construite est fondée sur les secteurs économiques
offrants le plus long horizon d’investissement pour une création de
valeur durable, ce que ne peut représenter que partiellement I'indice

MSCI World.

PERFORMANCES HISTORIQUES

W ONE Sustainable Fund - Global Environment

110%

MSCI World

= Performance cumulée

90%

N

mall

50%

I

W
V4

34.60%

30.19%

30%

10% | =

222%

r\/\ )
1080% 1953%\/
15.25%

1039%

76 1246%

PERFORMANCES
Fonds Indice

YTD -3.79% -5.89%
Depuis lancement de la classe 91.19% 95.40%
1 mois 2.65% 1.32%
3 mois 19.32% 16.47%
6 mois -3.79% -5.89%
1an 6.42% 3.90%
2 ans 14.68% 13.58%
3 ans 25.01% 23.32%

TOP 10 DES POSITIONS

- Répondre a des critéres financiers de durabilité

- Démontrer un lien pertinent avec I'un ou plusieurs des secteurs

retenus
- Investir dans les sociétés qui démontrent une rentabilité
économique dont leur business plan intégre une stratégie & long
ferme
CARACTERISTIQUES

Gérant
Société de gestion
Banque dépositaire

Représentant en Suisse

Service de paiement
Auditeur

CONINCO Explorers in finance SA
FundPartner Solutions (Europe) S.A.
Pictet & Cie (Europe) S.A.
FundPartner Solutions (Suisse) S.A.
Route des Acacias 60, 1211 Genéve 73
Banque Pictet & Cie S.A.

Deloitte Audit - LU

Type de fonds Ouvert

Passeport Européen UCITS

Domicile du fonds Luxembourg

Date de lancement 09.2013 classe A
Devise EUR

Clature de l'exercice 31.12
Emission/rachat Quotidien
Distribution Aucune, réinvestissement
Frais de gestion 0.85%

ISIN LU0908372492
Bloomberg LPGAEUR LX
Telekurs 12610719
Mesure de risque MSCI World
Investissement min. 1 part

RATIOS FINANCIERS

AR PROD. CHEM Chimie et biologie environnementales ~ 5.74% Taille du fonds (mios EUR/CHF) 50.31/53.57
KONINKLIJKE DSM Chimie et biologie environnementales ~ 5.59%  Capitalisation boursiére sous-jacents (mia) 644.82
APPLIED MATERIALS INC Energies renouvelables 5.47% VNI (en EUR) 256.50
SCHNEIDER ELECTRIC Efficacité énergétique 5.40%  Volatilité annuelle (%) 14.14
DANAHER CORP Gestion de I'eau 5.36% Sharpe ratio 0.65
SHIMANO INC Mobilité durable 4.99% Corrélation 0.9]
COMPAGNIE DE ST GOBAIN  Matériaux écologiques 4.66% i . '
INFINEON TECHNOLOGIES  Efficacité énergéfique 4.61% racking error (%) 5.88
GEBERIT AG Gestion de l'eau 4.48%  Information ratio -0.08
JOHNSON CONTROLS INTL  Matériaux écologiques 4.25%  Béta 0.97
Certified Signatory of: i&m%% fgmﬂz\
] Principles for 3
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PERFORMANCES HISTORIQUES

Perf %

-2.25% 3.15% 0.26% -1.13% 2.44% 1.60%

2016 -7.55% 3.44% 2.14% 2.33% 3.24% -1.64%

2018 1.69% 0.17% -2.88% 1.24% 4.55% -1.90%

2020 -2.18% -6.34%  -12.00% 9.05% 6.60% 2.65%

REPARTITION THEMATIQUE

Cash

Gestion des déchets
Conseil en
environnement

Chimie et biologie
environnementales

Energies
renouvelables

Mobilité durable

Matériaux
écologiques

Efficacité énergéfique

Gestion de l'eau 20.25%

25%

REPARTITION PAR TAILLE DE CAPITALISATION

Grandes 68.97%
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE
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Europe 48.51%
Amérique du Nord

Japon

Asie ex Japon
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-1.36%

4.70% 2.49% -1.11% -0.87% 6.13%

2.17% 0.50% -0.18% -9.33% 3.61%

Aot

Sept

0.45% 2.56% 291% 14.84%

3.49%

15.25%

-9.09%

-3.79%

COMMENTAIRE DU GERANT

Le fonds affiche une hausse de 2.65% durant le mois de juin, contre une hausse de
1.32% pour l'indice MSCI World, soit 1.33% de surperformance.

Le fonds a surtout bénéficié de sa sous-pondération sur les secteurs de I'Energie, la
Santé, les Télécoms et la Consommation de base qui ont été pénalisés durant le mois.
La surpondération sur les secteurs des Matériaux et des Technologies a aussi été
bénéfique.

Au niveau des thématiques environnementales, on note essentiellement l'impact positif
des sociétés des Matériaux écologiques (ex. Johnson Controls en hausse de 8.3% et
Saint-Gobain en hausse de 10.3%).

A linverse, le fonds a souffert de sa sous-pondération sur les secteurs de la Finance et
de la Consommation discrétionnaire qui se sont bien repris durant le mois. Les
sociétés japonaises (ex. Kyocera en baisse de -0.5% et Denso avec hausse de
seulement 0.67%) et britanniques (ex. Spectris en baisse de 2.3%) ont eu un impact
négatif. Pour finir, le théme de I'Efficacité énergétique a aussi contribué négativement
(ex. Belimo Holdings en baisse de 2.99%).

A PROPOS DE CONINCO Explorers in finance SA

CONINCO Explorers in finance SA, en sus de son activité de conseil aux
investisseurs institutionnels, bénéficie d’une expertise de plus de 30 ans
dans la gestion et la valorisation d’actifs.

La société est agréée par I'autorité fédérale de surveillance des marchés
financiers FINMA en fant que gestionnaire de placements collectifs au
sens des articles 13 et 14 de la LPCC et est également signataire des
Principles for Responsible Investment (PRI) des Nations Unies.

CONTACT/GERANT

CONINCO Explorers in finance SA

Quai Perdonnet 5, CH-1800 Vevey

T. +41(0)21 92500 33 | F. +41 (0)21 925 00 34
Email : coninco@coninco.ch

Le prospectus et le document d'informations clés pour linvestisseur (DICI) ainsi que le dernier rapport annuel ou, le cas échéant, semestriel si celui-ci est plus récent, peuvent étre obtenus gratuitement

auprés du gérant, de la société de gestion et du représentant en Suisse.

Cette communication commerciale ne sert qu'a l'information du lecteur. Nous ne donnons aucune caution ou garantie quant au contenu de cette publication, en particulier sur le plan de son exactitude,

de sa complétude ou de sa pondération et n'assumons aucune responsabilité & ce sujet. Aux Etats-Unis, au Royaume-Uni et en ltalie, cette publication est uniquement destinée & des intermédiaires finan-

ciers professionnels. Les opinions exprimées dans ce document reflétent uniquement les opinions actuelles des auteurs, opinions qu'ils se sont forgées dans le cadre de leur activité usuelle. Elles peuvent &

tout moment, et sans autre forme de préavis, subir des changements. Ces opinions peuvent diverger de celles d'autres entités du groupe. Le groupe n'est pas tenu de faire parvenir ses opinions diver-

gentes aux destinataires de cette publication. Toute décision d'investissement doit se baser sur une enquéte compléte et appropriée et ne saurait se baser exclusivement sur ce document. La performance

historique d'un investisseur n'indique pas nécessairement l'évolution future de ce méme investissement.

La valeur d'un investissement et les revenus qui en découlent peuvent aussi bien enregistrer une hausse qu'une baisse. Par ailleurs, linvestisseur n'a aucune garantie de récupérer systématiquement l'en-

semble des montants investis. Les investissements internationaux comprennent, outre les risques de change, les risques afférents aux incertitudes politiques et économiques des autres pays. Le groupe,

respectivement ses collaborateurs et mandataires, peut détenir des investissements mentionnés dans ce document, de méme, il peut détenir, accroitre ou vendre des positions dans un ou plusieurs investis-

sements mentionnés dans ce document ou dans des investissements qui y sont liés. Autres pays: les lois d'autres régions ou pays peuvent limiter la diffusion de ce document; pour cette raison, les per-

sonnes qui sont en possession de ce document doivent s'informer sur de felles limitations et les respecter. D'autres informations sont & votre disposition sur demande. Tous droits réservés. Les perfor-

mances du passé ne sont pas une garantie pour des performances futures.

*'Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de I'émission et du rachat des parts."

Certified  Signatory of:

PRI Principles for
Responsible %,
Investment 7 SGS
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30.06.2020 - EURO
Classe B

ISS ESG[>

ONE Sustainable Fund - Global Environment

Anciennement LIVING PLANET FUND-GLOBAL ENVIRONMENT

SPECIFICITES

L'indice MSCI World n’est pas un critére de détermination de la
politique de gestion du fonds. Il est mentionné dans ce qui suit

seulement comme un indicateur de risque.

En effet, la spécificité de la thématique d’investissement implique des
déviations importantes tant au niveau de l'allocation sectorielle

qu’au niveau de 'allocation géographique.

La stratégie construite est fondée sur les secteurs économiques
offrants le plus long horizon d’investissement pour une création de
valeur durable, ce que ne peut représenter que partiellement I'indice

MSCI World.

PERFORMANCES HISTORIQUES

I ONE Sustainable Fund - Global Environment MSCI World —— Performance cumulée

180%
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N,
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34.75%

-9.05%

4.17%

3.77%

5.89%

2011 2012 2013 2014 2015 2016

2017 2018

2019 2020

PERFORMANCES
Fonds Indice

YTD -3.77% -5.89%
Depuis lancement 145.66% 154.19%
1 mois 2.65% 1.32%
3 mois 19.34% 16.47%
6 mois -3.77% -5.89%
1an 6.46% 3.90%
2 ans 14.78% 13.58%
3 ans 25.16% 23.32%

TOP 10 DES POSITIONS

OBJECTIFS D'INVESTISSEMENT
Le fonds offre aux investisseurs une opportunité d’exposition & des
sociétés leur permettant de concilier objectifs d’investissement et

« conviction environnementale ».
Le fonds investit dans des sociétés tournées vers I'avenir afin de :
- Contribuer de maniére significative & la  protection
I"environnement
- Répondre a des critéres financiers de durabilité

de

- Démontrer un lien pertinent avec I'un ou plusieurs des secteurs

retenus
- Investir dans les sociétés qui démontrent une rentabilité
économique dont leur business plan intégre une stratégie & long
ferme
CARACTERISTIQUES
Gérant CONINCO Explorers in finance SA

FundPartner Solutions (Europe) S.A.
Pictet & Cie (Europe) S.A.
FundPartner Solutions (Suisse) S.A.
Route des Acacias 60, 1211 Genéve 73

Société de gestion
Banque dépositaire

Représentant en Suisse

Service de paiement
Auditeur

Banque Pictet & Cie S.A.
Deloitte Audit - LU

Type de fonds Ouvert
Passeport Européen UCITS

Domicile du fonds Luxembourg
Date de lancement 14.03.2011
Devise EUR

Clature de l'exercice 31.12
Emission/rachat Quotidien
Distribution Aucune, réinvestissement
Frais de gestion 0.85%

ISIN LU0594231770
Bloomberg LPGENVB LX
Telekurs 12610719
Mesure de risque MSCI World
Investissement min. EUR 50'000

RATIOS FINANCIERS

AR PROD. CHEM Chimie ef biologie environnementales  5.74% Taille (mios EUR/CHF) 50.31/53.57
KONINKLIJKE DSM Chimie et biologie environnementales  5.59% Capitalisation boursiére sous-jacents (mia) 644.82
APPLIED MATERIALS INC Energies renouvelables 5.47% VNI (en EUR) 2'456.58
SCHNEIDER ELECTRIC Efficacité énergétique 5.40% Volatilité annuelle (%) 13.63
DANAHER CORP Gestion de 'eau 5.36% Sharpe ratio 0.64
SHIMANO INC Mobilité durable 4.99% Corrélation 0.91
COMPAGNIE DE ST GOBAIN  Matériaux écologiques 4.66% . 0
INFINEON TECHNOLOGIES  Efficacité énergéfique 4619  1racking error (%) 5.82
GEBERIT AG Gestion de l'eau 4.48% Information ratio -0.11
JOHNSON CONTROLS INTL  Matériaux écologiques 4.25%  Béta 0.99
Certified Signatory of: m ffmﬂz\
] Principles for g
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PERFORMANCES HISTORIQUES

6.39% 3.63% 1.91% -0.17% -4.00% 0.68% 3.05% 1.99% 0.37% -2.39% 4.13% 16.91%
A 26 SI% 246k 26 46w 013 3s%  1e% 3276

2014 -2.25% 3.16% 0.26% -1.13% 2.45% 1.60% -1.35% 3.50% 0.45% 2.56% 291% 2.01% 14.90%
e 20 6% 26 56 056 726h A% BIT% 48

2016 -7.55% 3.44% 2.15% 2.34% 3.24% -1.65% 4.70% 2.50% -1.11% -0.87% 6.13% 1.71% 15.28%
OSSR 2% 0% e 2% 106 Teow 38 00%

2018 1.70% 0.17% -2.88% 1.25% 4.56% -1.90% 2.18% 0.51% -0.18% 3.61% -9.05%

2020 -2.14% -6.36% -12.00% 9.05% 6.61% 2.65%

REPARTITION THEMATIQUE

Cash

Gestion des déchets
Conseil en
environnement

Chimie et biologie
environnementales

Energies
renouvelables
Mobilité durable
Motériaux
scologiques

Efficacité
énergéique

21.30%

Gestion de l'eau

-3.77%

COMMENTAIRE DU GERANT

Le fonds affiche une hausse de 2.65% durant le mois de juin, contre une hausse de 1.32%
pour lindice MSCI World, soit 1.33% de surperformance.

Le fonds a surtout bénéficié de sa sous-pondération sur les secteurs de IEnergie, la Santé,
les Télécoms et la Consommation de base qui ont été pénalisés durant le mois. La
surpondération sur les secteurs des Matériaux et des Technologies a aussi été bénéfique.
Au niveau des thématiques environnementales, on note essentiellement l'impact positif des
sociétés des Matériaux écologiques (ex. Johnson Controls en hausse de 8.3% et Saint-
Gobain en hausse de 10.3%).

REPARTITION PAR TAILLE DE CAPITALISATION
Liquidités

Grandes 68.97%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

REPARTITION GEOGRAPHIQUE

Cash
Europe 48.51%
Amérique du Nord

Japon

Asie ex Japon

A linverse, le fonds a souffert de sa sous-pondération sur les secteurs de la Finance et de
la Consommation discrétionnaire qui se sont bien repris durant le mois. Les sociétés
japonaises (ex. Kyocera en baisse de -0.5% et Denso avec hausse de seulement 0.67%) et
britanniques (ex. Spectris en baisse de 2.3%) ont eu un impact négatif. Pour finir, le theme
de IEfficacité énergétique a aussi contribué négativement (ex. Belimo Holdings en baisse
de 2.99%).

A PROPOS DE CONINCO Explorers in finance SA

CONINCO Explorers in finance SA, en sus de son activité de conseil aux investis-
seurs institutionnels, bénéficie d’une expertise de plus de 30 ans dans la gestion
et la valorisation d’actifs.

La société est agréée par I'autorité fédérale de surveillance des marchés finan-
ciers FINMA en tant que gestionnaire de placements collectifs au sens des articles
13 et 14 de la LPCC et est également signataire des Principles for Responsible
Investment (PRI) des Nations Unies.

CONTACT/GERANT

CONINCO Explorers in finance SA

Quai Perdonnet 5, CH-1800 Vevey

T. 441 (0)21 925 00 33 | F. +41 (0)21 925 00 34
Email : coninco@coninco.ch

0% 10% 20% 30% 40% 50%

DOCUMENTS LEGAUX

60% i
www.coninco.ch

Le prospectus et le document d'informations clés pour linvestisseur (DICI) ainsi que le dernier rapport annuel ou, le cas échéant, semestriel si celui-ci est plus récent, peuvent étre obtenus gratuitement

auprés du gérant, de la société de gestion et du représentant en Suisse.

Cette communication commerciale ne sert qu'a l'information du lecteur. Nous ne donnons aucune caution ou garantie quant au contenu de cette publication, en particulier sur le plan de son exactitude,
de sa complétude ou de sa pondération et n'assumons aucune responsabilité & ce sujet. Aux Etats-Unis, au Royaume-Uni et en ltalie, cette publication est uniquement destinée & des intermédiaires finan-

ciers professionnels. Les opinions exprimées dans ce document reflétent uniquement les opinions actuelles des auteurs, opinions qu'ils se sont forgées dans le cadre de leur activité usuelle. Elles peuvent &

tout moment, et sans autre forme de préavis, subir des changements. Ces opinions peuvent diverger de celles d'autres entités du groupe. Le groupe n'est pas tenu de faire parvenir ses opinions diver-
gentes aux destinataires de cette publication. Toute décision d'investissement doit se baser sur une enquéte compléte et appropriée et ne saurait se baser exclusivement sur ce document. La performance

historique d'un investisseur n'indique pas nécessairement l'évolution future de ce méme investissement.

La valeur d'un investissement et les revenus qui en découlent peuvent aussi bien enregistrer une hausse qu'une baisse. Par ailleurs, linvestisseur n'a aucune garantie de récupérer systématiquement l'en-
semble des montants investis. Les investissements internationaux comprennent, outre les risques de change, les risques afférents aux incertitudes politiques et économiques des autres pays. Le groupe,
respectivement ses collaborateurs et mandataires, peut détenir des investissements mentionnés dans ce document, de méme, il peut détenir, accroitre ou vendre des positions dans un ou plusieurs investis-
sements mentionnés dans ce document ou dans des investissements qui y sont liés. Autres pays: les lois d'autres régions ou pays peuvent limiter la diffusion de ce document; pour cette raison, les per-

sonnes qui sont en possession de ce document doivent s'informer sur de felles limitations et les respecter. D'autres informations sont & votre disposition sur demande. Tous droits réservés. Les perfor-

mances du passé ne sont pas une garantie pour des performances futures.

*'Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de I'émission et du rachat des parts."

Certified  Signatory of:
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EVOLUTION DE L'OR (détention vs mise & disposition)

Mise a disposition de l'or

Stockage or (co0t 0.1%/an)

150
140
130 A ™ |
120 /
110 - —
100 +
90 ——— ———
§ 8§ 5 § £ § 5 § £ 5 5 § & § 3
COMPARAISON HISTORIQUE (détention vs mise & disposition)
Périodes Or (hors co0t Mise & disposition
stockage) or
YTD 14,19% 14,83%
1 mois 0,72% 0,81%
3 mois 7,75% 8,05%
6 mois 14,19% 14,83%
1 an 21,66% 23,01%
2 ans 35,00% 38,04%
3 ans 40,56% 45,38%

EVOLUTION DU TAUX D’ACCROISSEMENT ANNUEL NET

2,00%

Taux annuel net (nominal)
1,75%

1,50%

1,25%

1,00%
0,75%

0,50% HH-HHHAHAAHAHAHAAHRHAHEABAAAHAHAA AR
o2s% HHAHHTHHHHHHHHHHHHHHTTHHHHH

0,00% T T T T T T T

TAUX ANNUEL NET EN VIGUEUR (nominal)

Mois écoulé : 1.1410%
Mois prochain : 1.1410%
S.E.&O.
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OR PHYSIQUE
mise & disposition de |'industrie

30.06.2020

(données exprimées en CHF)

OBJECTIFS D’'INVESTISSEMENT

L’or physique est mis & disposition par les institutionnels, au travers
du contrat collectif de CONINCO Explorers in finance SA, auprés de
dépositaires en or (PX PRECINOX uniquement & ce jour) qui en dis-
posent pour leur activité, mais sans recevoir la propriété de cet or.

CONINCO Explorers in finance SA, agrée par la FINMA en tant que
gestionnaire de placements collectifs étrangers, a pour mission de
gérer I'administration des investissements (compte-poids en or fin)
ainsi que la surveillance des conditions-cadres fixées avec les déposi-
taires en or, notamment pour tout ce qui & trait & la présence phy-

sique de |'or dans les espaces sécurisés de ces dernies ainsi qu’a leur
pleine assurance.

Cette solution d’investissement est destinée aux institutionnels souhai-
tant avoir une exposition & I'or et qui, en contrepartie de mettre cet or
a disposition de I'industrie d’une maniére sécurisée, leur permetira de
bénéficier d’une rémunération au lieu de payer des frais pour son

stockage ainsi que son assurance contre la perte, la destruction, la
détérioration et le vol.

Les risques liés a la fluctuation du cours de I'or ainsi que du cours de
change éventuel dans la devise de référence de I'investisseur, sont

totalement tributaires du marché et ne sont que du ressort de I'inves-
tisseur.

INFORMATIONS GENERALES
Société de direction CONINCO Explorers in finance SA
Auditeur de la société Deloitte SA, Genéve

Dépositaire(s) en or PX PRECINOX SA

Service de paiement Banque Cantonale de Neuchétel

Date de lancement 20.02.2019
Type d’investissement Or physique
Devise CHF / EUR / USD
Investissement min. 1 kilo en or

Emission / rachat Quotidien / mensuel
Distribution Aucune, accroissement en or

Frais de gestion Quote-part selon volume

Certified

Signatory of: SUPERVISE
= P I Principles for 3 ‘!; PAR LA FINMA
1] R Responsible %
EEE Investment SGS 7  SGS | corporation DEPUIS 2012



CONINCO ¢

Explorers in finance

PERFORMANCES MENSUELLES NETTES - ACCROISSEMENT EN OR UNIQUEMENT
(simulées sur base des taux effectifs avant mars 2019)

Année Janvier Février Mars Avril Mai Juin Juillet Aolt Septembre Octobre Novembre Décembre ] Année
2017 0,10% 0,10% 0,10% 0,09% 0,09% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,09% 0,09% 1,17%
2018 0,09% 0,09% 0,09% 0,10% 0,10% 0,09% 0,10% 0,09% 0,09% 0,09% 0,10% 0,09% 1,13%
2019 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 1,13%
2020 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,10%

PARTIES PRENANTES CHAINE DE CREATION DE VALEUR

CONINCO Explorers in finance SA, en sus de son activité de

conseil aux investisseurs institutionnels, bénéficie d’une expertise de P

prés de 30 ans dans la gestion et la valorisation d’actifs.

PX PRECINOX SA

La société est agréée par I'autorité fédérale de surveillance des mar- Utilise de I'or mis & disposition par

chés financiers FINMA depuis 2012 en tant que gestionnaire de les INSTITUTIONNELS pour son

placements collectifs au sens des articles 13 et 14 de la LPCC et est activité industrielle sous le contréle de

également signataire des Principles for Responsible Investment (PRI) CONINCO Explorers in finance SA

des Nations Unies.

Hi

Soucieuse de chercher des solutions innovantes pour ses clients, la )

mise & disposition d’or en est un bon exemple. Cette opportunité ‘\:‘ie)
permet aux institutionnels de faire travailler leur or dans un cadre Y
sécurisé et ainsi faire fructifier leur capital tout en soutenant I'indus-

. . e - - ——iT P
trie suisse.

A

CONINCO Explorers in finance SA
Veille sur I'or mis & disposition par
les INSTITUTIONNELS auprés de
PX PRECINOX SA

Le réle de notre société est de veiller régulierement & ce que I'or en
dépdt soit prémunit contre les risques de perte, de vol ou de destruc-
tion, de méme & ce que cet or soit physiquement présent.

PX PRECINOX SA, forte de plus de 40 ans d’expérience dans le

traitement des métaux, est une société Suisse, familiale et indépen-
dante. 3)

Partenaire privilégié du secteur horloger et de la haute joaillerie, PX Y
PRECINOX maitrise toute la chaine de production en interne avec
une tragabilité compléte, du traitement des déchets pour obtenir de
Ior fin jusqu’a Iélaboration d’alliages ainsi que de leurs transforma-
tions en semi-finis sous formes de produits laminés, étirés, découpés,
étampés ou encore usinés.

»
|

INSTITUTIONNELS
Mise a disposition d'or dans I'industrie en
contrepartie d'une rémunération sous forme

Son acréditation LBMA (London Bullion Market Association) lui per- d'accroissement en or
met de confectionner des produits d’investissements tels que des
lingots dont le titre est d’office reconnu par le secteur bancaire. Vo-
lontaire, PX PRECINOX s’engage pour le développement durable
(Label PX Impact qui s’est vu décemer en 2018 le prix suisse de

I"éthique, certificat RIC depuis 2011 et certifiée Fairmined ).

CONTACT
Dans la cadre de ses activités, PX PRECINOX SA doit disposer d’un CONINCO Explorers in finance SA
stock outil devant lui permettre a réalisation produits commandés Quai Perdonnet 5, CH-1800 Vevey

par ses clients. La mise & disposition de matiére lui permet d’optimi-
ser ses flux au sein de sa chaine de production et de traiter de ma- T +41 .(0)2] 925. 0033
nigre plus rationnelle les commandes de ses clients. coninco@coninco.ch

www.coninco.ch

DOCUMENTS LEGAUX

Cette publication ne sert qu'a l'information du lecteur. Nous ne donnons aucune caution ou garantie quant au contenu de cette publication, en particulier sur le plan de son exactitude, de sa complétude ou de sa
pondération et n'assumons aucune responsabilité & ce sujet. Aux Etats-Unis, au Royaume-Uni et en ltalie, cette publication est uniquement destinée & des intermédiaires financiers professionnels. Les opinions exprimées
dans ce document reflétent uniquement les opinions actuelles des auteurs, opinions qu'ils se sont forgées dans le cadre de leur activité usuelle. Elles peuvent & tout moment, et sans autre forme de préavis, subir des
changements. Ces opinions peuvent diverger de celles d'autres entités du groupe. Le groupe n'est pas tenu de faire parvenir ses opinions divergentes aux destinataires de cetfte publication. Toute décision d'investissement
doit se baser sur une enquéte compléte et appropriée et ne saurait se baser exclusivement sur ce document. La performance historique d'un investisseur n'indique pas nécessairement l'évolution future de ce méme inves-
tissement.

La valeur d'un investissement et les revenus qui en découlent peuvent aussi bien enregistrer une hausse qu'une baisse. Par ailleurs, l'investisseur n'a aucune garantie de récupérer systématiquement 'ensemble des mon-
fants investis. Les investissements internationaux comprennent, outre les risques de change, les risques afférents aux incertitudes politiques et économiques des autres pays. Le groupe, respectivement ses collaborateurs et
mandataires, peut détenir des investissements mentionnés dans ce document, de méme, il peut détenir, accroftre ou vendre des positions dans un ou plusieurs investissements mentionnés dans ce document ou dans des
investissements qui y sont liés. Autres pays: les lois d'autres régions ou pays peuvent limiter la diffusion de ce document; pour cette raison, les personnes qui sont en possession de ce document doivent s'informer sur de
telles limitations et les respecter. D'autres informations sont & votre disposition sur demande. Tous droits réservés. Les performances du passé ne sont pas une garantie pour des performances futures.
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Contacts

Olivier Ferrari

Fondateur & CEO

oferrari@coninco.ch

Sabine Giammarresi-Mabillard
Placements collectifs
Directrice

sgiammarresi@coninco.ch

Leila Khammari, CAIA

Responsable Corporate engagement
& Analyste produits financers
Directrice adjointe

lkhammari@coninco.ch

Elisa Benito

Analyste produits financiers

ebenito@coninco.ch

Damien Contamin

Impact Investing Advisor

dcontamin@coninco.ch

WWw.coninco.ch
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