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Par
Olivier Ferrari
CEO

« Nous sommes en guerre ¥,
declarait il y a un an Monsieur le
Président Macron. Une annee
apres cette « guerre ¥ mondjale,
elle représente, au moment de la
rédaction de cet article, 2,692
millions déces et 121,882 mil-
lions de cas d’infection.

La Deuxieme guerre mondiale a
eu plus de 60 millions de déces
[variations de 10 millions en
plus ou en mains selon les
sources), soit 2,5% de la popula-
tion mondiale de I'époque, ou
0,76% de la population mondiale
actuellernent. Si la « guerre » du
COVID se poursuivait aussi long-
temps que la deuxieme guerre
mondiale avec la méme intensité
des déeces, il n'’y aurait que le
quart en unité de décés de /a
présente comparaison histo-
rique et ramenée a la population
mondiale actuelle, ce ne serait
que le 0,2% de décées cumulés.

Le propos ne se veut aucunement de re-
lativiser la pandémie en cours, mais est-
ce que cela serait une des multiples ex-
plications sur le pourquoi de la poursuite
de la progression des bourses qui attei-

gnent collectivement une valeur de
100'000 milliards de dollars
(100'000'000'000'000), soit prés de

10'000 milliards de plus que début
2020. Selon Bloomberg, données re-
prises par Quentin Soubranne ©2021
BFM Bourse, la capitalisation boursiére a
afteint 100'589 milliards. Les corrections
des bourses mondiales du printemps sont
bient6dt toutes effacées, ce sont méme de
nouveaux «records» qui s'affichent,
faisant fi de la plus grande récession
annuelle depuis cette Seconde Guerre
mondiale.
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Wall Street représente & elle toute seule
prés de 40'000 milliards et les GAFAM
font & elles seules 7'300 milliards. Ce
sont 2'070 milliards pour Apple, ce qui
est plus que la Bourse de Frankfort. Pour
Microsoft et Amazon, ensemble ce sont
3'208 milliards, soit presque la capitali-
sation des bourses suisses et Stockholm
(3'400 milliards). La bourse de Tokyo re-
présente quant a elle 13'300 milliards.

Comment apprécier ces chiffres 2 Le PIB
mondial & prix courant en 2019 a été de
87’752 milliards de dollars. Pour 2020,
les données suivantes sont connues pour
les Etats-Unis représentaient 20’807 mil-
liards, la Chine 14’861 milliards, soit le

deuxiéme au classement mondial.

Remis en parité de Pouvoir d’achat (PPA),
la Chine devrait dépasser les Etats-Unis.
Le Japon représente 4’911 milliards de
dollars et occupe la 3™ place, I'Alle-
magne, avec 3’781 milliards de dollars
occupe la 4™ place. L'Inde est en 6™
place avec 2'593 milliards. Pour finir
cefte énumération, la Suisse enregistre
708 milliards de dollars. PIB, capitalisa-
tions boursiéres, deux valeurs opposées
aux indicateurs opposés, surtout dans la
période que nous connaissons.

SWISS GLOBAL

FINANCE

1* Geneva World Financial Forum /17 - 18 Mai 2006 / Programme - Enregistrement

2006 - La dette US était deéja un
5

Les Etats mettent des moyens significatifs
pour relancer I'économie qui s’est plus
ou moins affaiblie au cours de I'année

2020.

Parmi ceux-ci, on retrouve naturellement
le moteur de I"économie mondiale que
sont les USA dont le déficit fédéral devrait
dépasser, cette année & nouveau, les
3'000 milliards.

Le nouveau Président américain Joe Bi-
den a eu les applaudissements de plu-
sieurs nations par suite du plan de re-
lance de 1'900 milliards de dollars qui a
été récemment décidé. Dans les mesures
de relance on retrouve un chéque de
1’400 milliards de dollars répartit aupres
de chaque américain disposant d’un re-
venu annuel de mois de US$ 80'000.-.

Comment cet argent sera utilisé 2 Une
étude de la Deutsche Bank fait ressortir
que 37% du montant devrait étre placé
en bourse, ce qui ne fera qu’alimenter la
valorisation des titres, surtout si I'on tient
compte que les emprunts obligataires ou
placements en compte épargne ont des
taux nuls ou négatifs. Le solde pourra
partir dans les biens de consommation ce
qui par voie de conséquence devrait do-
per les importations américaines et par
capillarité¢, augmenter les exportations de
la Chine, compte tenu de son positionne-
ment en tant que manufacture mondiale
des biens de consommation dans le do-
maine de |"électronique, vestimentaire, et
autres. Une croissance ponctuelle de la
demande qui devra étre satisfaite et qui
pourrait induire une reprise inflation-
niste |

N’a-t-on pas vu en quelques semaines
les taux de rendement des bons du Trésor
a dix ans évoluer de 1% & 1,6% | Les
multiples demandes des Etats pour finan-
cer les différents plans de relance, des
entreprises qui doivent refinancer leurs
dettes pourraient subir un deuxieme

contrecoup de co(t lié & une potentielle
reprise des taux.



N

«...Al'opposé, la transition « en-
vironnementale » et ses opportu-
nités de développement sont
tout autant de perspectives posi-
tives qui offrent des positionne-
ments d’arbitrages stratégiques
d’allocations de porte-
feuilles... »

La crise de la pandémie n’a fait que ren-
forcer le développement de notre systéme
économique qui vit de plus en plus au-
dessus de leurs moyens. Pourtant, de-
vons-nous considérer la hausse des
bourses comme purement spéculative ou
sommes-nous dans une phase de rota-
tion profitable pour consolider des porte-
feuvilles a long terme 2

Inflation, taux d’intéréts, déficits budgé-
taires étatiques sont les épouvantails de
la stabilitt des bourses et lorsque la
éniéme correction majeure sera effective,
on trouvera quels auront été les justes in-
dicateurs qui auront plaidé & ladite cor-
rection.

A I'opposé, la transition « environnemen-
tale » et ses opportunités de développe-
ment sont tout autant de perspectives po-
sitives qui offrent des positionnements
d’arbitrages stratégiques d’allocations de
portefevilles. Des engagements dans des
sociétés ayant des bilans de qualité en
termes de niveau d’endettement, entre
autres, et des résultats économiques
stables & croissant avec des business
models en phase sur les prochaines an-
nées offrent également des diversifica-
tions judicieuses pour passer au travers
des quelques prochains orages. |

CONSEIL ET GESTION DURABLE
AU SERVICE DES INVESTISSEURS

NOTRE MISSION

Renforcervos performances financiéres.

NOTRE ENGAGEMENT

Accroitre des valeurs sociétales et économiques.
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Investissements & haut

dividende en Europe

Par

Les investissements dans les sociétés &
hauts dividendes ont largement été étu-
diés par le monde académique et les par-
ticipants des marchés financiers au cours
des derniéres décennies. Aujourd’hui,
nous allons faire une revue de I'intérét
d’investir dans ces sociétés et de leur
comportement historique en termes de
profil rendement risque. Nous analyse-
rons les données sur le marché européen
en particulier, étant donné qu'il repré-
sente la zone géographique que nous
privilégions au travers de notre stratégie
Europe Dividend.

En effet, prés de la moitié du rendement
total de I'indice MSCI Europe provient du
réinvestissement des dividendes et de l'ef-
fet du « compounding » sur une période
de 10 ans, & fin décembre 2020. Le gra-
phique suivant illustre le propos :

Leila Khammari, CAIA
Responsable Corporate engagement
& Gestionnaire de produits financiers
Directrice adjointe
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Elles ont aussi un profil de risque différent
par rapport & d’autres classes d’actifs et
apportent ainsi une bonne diversification
en portefeuville. Le graphique, ci-aprés, il-
lustre le profil rendement risque sur les 10
derniéres années par rapport & d’autres
classes d'actifs.
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Au cours des 10 derniéres années, les ac-
tions d’entreprises européennes & haut
dividende ont généré un rendement total
(appréciation des cours et dividendes ré-
investis) supérieur a celle ne distribuant
pas de dividendes tout en ayant une plus
faible volatilité.
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Pourquoi les entreprises versent des divi-
dendes 2

Le dividende est souvent vu comme un
outil d’alignement des intéréts entre le
management de la société et ses action-
naires, poussant le management & une
utilisation plus efficiente de la trésorerie
disponible. Le but est surtout d’éviter de
dépenser le cash disponible sur des pro-
jets qui peuvent étre peu intéressant pour
I"avenir de la société.

Le dividende stable et croissant est aussi
percu comme un bon signal de la qualité
d’une entreprise et sert comme un bon
argument pour attirer de futurs investis-
seurs.

Mais attention | Dans certains cas, la
baisse du dividende peut étre expliquée
par des investissements dans de nou-
veaux projets de développement. Il est
donc primordial de comprendre les
vraies raisons d’évolution des versements
de dividendes avant de se prononcer sur
la qualité financiére d’une entreprise.

Quels avantages offrent les actions &
haut dividende 2

Investir & travers des solutions & haut di-
vidende, offre & un investisseur plusieurs
avantages, & savoir :

- En plus de leur contribution au rende-
ment total, les dividendes peuvent ser-
vir de coussin de sécurité en période
de baisse sur les marchés. Le temps
de récupération est aussi plus court,
offrant ainsi des rendements ajustés
au risque plus élevé sur un long hori-
zon de placement.



le graphique ci-dessous illustre
I"évolution du drawdown de I'indice
MSCI Europe High Dividend vs MSCI
Europe.
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Les actions & haut dividende offrent aussi
une bonne alternative aux emprunts
d’Etat surtout en période de rendement
négatif sur ces derniers et donnent une
bonne protection contre le risque de
hausse de l'inflation. Mais attention, les
actions axées sur les dividendes peuvent
augmenter considérablement le profil de
risque d'un portefeuille et réduire sa pro-
tection & la baisse si elles sont utilisées
comme substitut & une allocation obliga-
taire. A ce jour, les rendements moyens
des dividendes restent supérieurs aux ren-
dements des obligations souveraines sur
la plupart des marchés, mais aussi se
comparent favorablement & d'autres
sources de revenus, telles que la dette
d'entreprise, les infrastructures et l'immo-
bilier.

- Lo bonne performance sur le plus
long terme des sociétés a haut divi-
dende traduit la bonne solidité finan-
ciere de celles-ci qui ont su démontrer
leur capacité & maintenir le dividende
et sa croissance sur le long terme.
Ceci est souvent vu comme signal de
qualité et de solidité, car il fallait gé-
nérer d'importants flux de revenus et
une croissance rentable du business
modéle.

- Dans un environnement ou les espé-
rances de rendement sont en baisse
(les risques encourus ne sont pas bien
rémunérés par les investissements &
revenus fixes par exemple), les mar-
chés actions offrent encore des rende-
ments en dividende intéressants.

- Un investisseur peut pour des raisons
propres & ses besoins particuliers
prendre la libert¢ d'investir le divi-
dende distribué sur d’autres opportu-
nités sans nécessiter de vendre des
titres de son portefeuille actuel.
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pour des rendements récurrents sans
devoirtoucher au capital investi initia-
lement.

Que s’est-il passé en 2020 2

L’année de la Covid a été une année par-
ticuliére aussi pour les versements de di-
videndes. On a en effet assisté a des
baisses importantes, et ce pour diverses
raisons.

Certaines sociétés frappées de plein fouet
par les mesures de confinements généra-
lisés ont d0 réduire ou simplement annu-
ler le versement de dividende pour per-
mettre le maintien d’une réserve de liqui-
dité supplémentaire en cas de besoin.
L'urgence était de préserver les res-
sources et éviter d'utiliser les aides des
gouvernements pour rémunérer les ac-
tionnaires. Ces derniers se sont fotale-
ment alignés avec le choix des sociétés et
ont accepté les baisses ou coupes de ver-
sement sans aucune résistance.

«... La bonne performance sur
le plus long terme des sociétés
& haut dividende traduit la
bonne solidité financiére de
celles-ci ... »

D’autres sociétés ayant mieux résisté ont
choisi de maintenir leurs versements,
voire méme |‘augmenter pour certains
d’entre eux.

La derniére étude effectuée par Janus
Henderson sur les versements de divi-
dendes démontre clairement ces me-
sures. Plus de 25% des sociétés de |'uni-
vers considéré ont coupé ou réduit leur
versement de dividende. La baisse an-
nuelle des versements est estimée & 17%

8
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au niveau mondial, mais la disparité est
impressionnante entre les pays et les sec-
teurs. Ainsi la zone Europe ex UK a enre-
gistré une baisse de 45%, I'Espagne en-
registre la plus forte baisse régionale
avec -70% et I'Allemagne a baissé de
19%. Au niveau des secteurs, on note
que 50% de la baisse en Europe s’est ré-
alisée par le secteur bancaire qui a subi
beaucoup de pression du gouvernement
et surtout de la Banque centrale euro-
péenne qui a clairement demandé (pour
un souci de stabilité sur les marchés fi-
nanciers) un gel des dividendes et des
programmes de rachat  d’actions
jusqu’en janvier 2021.

Pour le reste des secteurs, |'impact sur le
dividende dépendait de I'impact de la
crise sur le chiffre d’affaires des sociétés,
ainsi la baisse ou la suspension du divi-
dende était liée plus a des secteurs
comme |"aviation, les loisirs et le tou-
risme. A I'inverse, les versements ont été
stables pour le secteur de la santé.

En Suisse, les versements ont été plutdt
stables ce qui traduit la qualité et la sta-
bilit¢ des marques suisses en général.

En conclusion, les principales raisons de
baisse du dividende ont été les suivants :

- Pression gouvernementale.

- Impact négatif de la pandémie sur
I"activité nécessitant de garder les ré-
serves.

- Risque de réputation en cas de re-
cours au programme de relance éco-
nomique.

- Provision dans wune situation de
manque de visibilité sur la reprise des
activités ou sur I'impact final & terme.

Comment investir dans les sociétés &
haut dividende/quels critéres privilégier 2
Il existe une recette simple et efficace
pour une combinaison performante. Les
ingrédients sont frés simples :

Rendement en dividende élevé + qualité
+ soutenabilité.

Toutefois, il existe quelques piéges & évi-
ter en optant pour une stratégie de haut
dividende. En effet, il faut éviter d’analy-
ser le dividende sur une courte période et
avoir la vision de I"évolution de ce dernier
sur le plus long terme. Ceci nous donne
une idée sur la stratégie de la société
pour les payements futurs et aide & éva-
luer le caractére de stabilité des verse-
ments.

| Mars 2021



Un haut dividende payé sur année a une
plus forte probabilit¢ de baisse dans le
futur si la société n‘a pas une bonne
croissance de son activité. Il faut aussi
faire aftention aux sociétés qui s’endet-
tent pour pouvoir payer un dividende, car
il est fort possible qu’elles ne puissent pas
le faire indéfiniment

Aussi, ne pas oublier que lorsque le ren-
dement du dividende augmente cela peut
signaler soit que le dividende versé a
augmenté soit que le cours boursier de la
société a diminué. On doit donc veiller &
ce qu’une hausse récente du prix d’une
action ne soit pas le déclencheur de la
hausse du rendement du dividende. En
effet, le critére le plus commun & identi-
fier les sociétés a hauts dividendes reste
le ratio rendement du dividende ou le
« Dividend Yield » qui exprime le montant
annuel du dividende rapporté au cours
boursier d’une action.

Pour conclure, considérer uniquement le
critere du dividende n’est pas une straté-
gie viable. C’est pour cela qu’il est impé-
ratif d’avoir un processus de sélection
fondé sur une analyse fondamentale qui
a fait ses preuves sur le long terme.

Un autre point essentiel consiste & s’as-
surer & avoir une bonne diversification
sectorielle en investissant dans une stra-
tégie de haut dividende, car les sociétés
qui offrent les plus hauts rendements sont
souvent concentrées sur des secteurs dits
défensifs ou non cycliques et qui sont
souvent peu impactés par les crises éco-
nomiques, car leur demande reste stable
et leurs consommateurs ne peuvent pas
se passer de leurs produits et services
(ex. produits alimentaires et soins médi-
caux).

Ce positionnement est résiliant en pé-

riode de baisse, mais risque de fortement
sous-performer sur les périodes de
hausses prolongées. C’est pourquoi il est
nécessaire d’avoir une bonne diversifica-
tion sectorielle, car dans chaque secteur
on peut trouver des sociétés de qualité
avec un rendement intéressant et éviter
ainsi de se retrouver fortement exposé sur
uniquement les produits alimentaires, les
sociétés pharmaceutiques et les services
aux collectivités.

Chez CONINCO Explorers in finance,
nous gérons cefte stratégie depuis 6 ans.
Nous sélectionnons uniquement des so-
ciétés qui sont d’abord financiérement
solides et de trés bonne qualité sur le

SUSTAINABLE SO INVESTMENT | Mars 2021

long terme avant de se concentrer sur le
dividende, sa taille ou encore sa crois-
sance sur le long terme. Nous sommes
convaincus et notre historique de perfor-
mance le démontre que les sociétés ayant
des bilans solides, des revenus croissants
et soutenables sur le long terme tout en
ayant un niveau faible d’endettement se-
ront plus & I'aise & naviguer les crises tout
en affichant de bonnes performances sur
les périodes de hausse de marché. En-
suite, nous mettons |'accent sur la qualité
et la soutenabilité du dividende sur le
long terme avant de passer & I'évaluation
des engagements et des pratiques du-
rables des sociétés qui sont des critéres
primordiaux, car nous sommes persua-
dés que la maniére dont une société gére
les facteurs environnementaux, sociaux et
de gouvernance peut avoir un effet non
négligeable sur la valeur future de notre
investissement en particulier, mais aussi
sur I"économie et la société en général.

Pourquoi investir aujourd’hui dans une
stratégie & haut dividende ¢
Historiquement, les entreprises qui ver-
sent des dividendes stables & croissant sur
le long terme, tendent & étre moins vola-
tiles que leurs concurrents et offrent sou-
vent une plus grande résistance en cas de
crise sur le marché.

Dans un environnement économique qui
risque de contfinuer & se dégrader étant
donné le manque de visibilité sur la re-

« ... Nous sélectionnons unique-
ment des sociétés qui sont
d’abord financiérement solides et
de trés bonne qualité sur le long
terme ... »

prise normale de I'ensemble des activités
de I"économie, les actions & hauts divi-
dendes peuvent étre adaptées aux inves-
tisseurs qui souhaitent garder leur inves-
tissement dans la classe d’actifs « Action »
tout en apportant un profil plus résiliant
en cas de baisse.

De plus, dans un contexte oU les sources
traditionnelles de revenus ont été ré-
duites, nous pensons qu'un portefeuille
d'actions & haut dividende géré active-
ment peut jouer un réle important dans le
cadre d'une solution de revenu plus
large. Cette stratégie peut fournir un re-
venu substantiel qui a historiquement
bien résisté par rapport & d’autres

alternatives d’investissement tout en bé-
néficiant de la diversification et la liqui-
dité d'un portefeuille d'actions avec un ni-
veau de voldfilité plus faible et un histo-
rique de baisses moins prononcé pen-
dant les marchés baissiers. N’oublions
pas aussi que confrairement aux coupons
obligataires, les dividendes du porte-
feuille offrent un potentiel de croissance.

Au vu de la situation actuelle des mar-
chés, nous recommandons une alloca-
tion sur une stratégie action de haut divi-
dende pour mieux diversifier les sources
de rendement dans un portefeuille globa-
lement diversifié. m



Revenir dans les limites planétaires

oftre des opportunités |

Par

CEO

L’investissement durable,
éthique, responsable, vert, est
un engagement de changement
de paradigme de développement
economique indispensable pour
retrouver une pleine capacité
d’évolution positive de la Société
humaine et du vivant en genéral,
S/ ces investissements ont mis
plusieurs années a se confirmer
et que le mouvement s amplifie,
il en demeure néanmaoins indjs-
pensable d’en mesurer la réalité
d’un impact positif sur ['environ-
nement et d’une relation avéree
de liens avec ['économie réelle.

Toute mesure doit pouvoir se fonder sur
des paramétres démontrables et fiables.
Pour ce faire, nous disposons
d’une étude développée en
2009 par une équipe de
chercheurs et chercheuses
basés & Stockholm, menée
par Johan Rockstrém
(Stockholm Environment Insti-
tute). La notion de limites pla-
nétaires définit un espace de
développement & travers neuf
processus naturels' qui, en-
semble, déterminent I'équi-
libre des écosysttmes &
I"échelle de la planéte. Elle
pose le cadre de la vie hu-
maine sur terre en identifiant
neuf facteurs qui condition-
nent la stabilité¢ de I"environ-
nement auquel nous nous
sommes adaptés au cours de
plusieurs milliers de millé-
naires. Le temps long déter-
mine |'évolution des change-
ments. Ce temps n’est pas en
adéquation avec la finance qui a
arrété son référent aux résultats
trimestriels des sociétés investies.

Olivier Ferrari

Ces neuf limites planétaires subissent un

impact relatif & I'ensemble des change-
ments qualitatifs, quantitatifs et fonction-
nels de I'environnement.

Ceux-ci sont tant d’ordre naturel lié & la
vie de la planéte (éruptions volcaniques,
déplacement des plagues continentales,
érosion par les eaux de pluie, ...) que,

induit par les activités humaines, avec
une amplification exponentielle depuis la
premiére révolution industrielle au

XVllléme siecle. Elles dessinent pour I"hu-

manité un espace de slreté, au sein du-

quel la vie et le développement futur res-
tent envisageables. Si nous les outrepas-
sons, c’est la survie méme de notre es-

péce et d’une majorité du vivant qui est
remise en question, tant les modifica-

tions de I’environnement qui s’ensuivent

CHANGEMENT
CLIMATIQUE

zone de sécurité pour I'espéce humaine

zone d'incertitude (risque croissant)
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deviennent brutales, inattendues et des-
tructrices.

Parmi ces limites, sept sont considérées
quantifiables et disposent de seuils que
nous ne devrions pas franchir. Malheu-
reusement quatre d’entre elles sont déja
dépassées.

La plus perceptible est liée au change-
ment climatique, largement imputable
aux émissions de gaz & effet de serre des
activités humaines, plus spécifiquement
par la combustion des énergies fossiles.
Cette seule limite est & méme de faire
basculer tout I'écosystéme dans une si-
tuation qu’il nous est difficile de perce-
voir. Nous pouvons déjd constater un
renforcement de |"élévation des tempéra-
tures, la modification du régime des
pluies ou encore I'augmenta-
tion de la fréquence et de I'in-
tensité d’événements clima-
tiques extrémes. Si les espéces
animales et végétales de la
planéte se sont adaptées en
tout femps d’évolutions tant de
réchauffement que de refroi-
dissement, elles sont dans une
situation de ne plus pouvoir le
faire au vu d’un changement
climatique accéléré, global,
brutal et durable qui renforce
de nouvelles conditions bios-
phériques devenant inhospita-
ligres.

Prenons I'exemple du Sahara
qui est devenu un désert. [...
Plus vaste que 'Australie avec
ses 8 millions de kilométres
carrés, le Sahara n'a pas fou-
jours été le plus grand désert
chaud de la planéte.

au-deld de la zone d'incertitude (risque élevé) [l
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Iy a 15000 ans, il a connu une période
verdoyante provoquée par une bréve
phase de réchauffement qui avait accen-
tué les phénoménes d'évaporation au-
dessus de l'océan et poussé les mous-
sons jusqu'au cceur du continent nord-
africain. Les paysages arides actuels
étaient alors couverts de lacs, d'étangs et
de végétation. Il y avait des éléphants,
des hippopotames, des crocodiles, des
humains aussi, comme [attestent les
peintures rupestres. Si les climatologues
s'accordent sur le fait que cette période
humide épisodique a pris fin il y a un peu
moins de 6 000 ans, en revanche, le pro-
cessus de désertification qui a suivi reste
trés mal connu...]?. Soit 9 000 années
d’évolution, alors que nous parlons d'un
impact des activités humaines sur prés de
250 ans |

La seconde limite qui est fondamentale
et que nous avons déja franchie con-
cerne la biodiversité ou la diversité éco-
logique. Pour ne donner qu’un ordre de
grandeur, c’est plus de la moitié des ver-
tébrés sauvages qui se sont éteints au
cours des cinquante derniéres années, et
les chiffres ne sont guére plus réjouis-
sants pour ce qui est des invertébrés, ou
méme des végétaux. Partout dans le
monde, les espéces disparaissent et les
populations s’amenuisent. Sans écosys-
témes sains, nous manquerions de nom-
breux éléments essentiels pour vivre.
Citons par exemple les plantes qui con-
vertissent ['énergie du soleil et la mettent
& la disposition d'autres formes de vie ou
encore les bactéries et autres organismes
vivants qui décomposent la matiére
organique en nufriments offrant aux
plantes un sol sain pour se développer.

Par exemple, les pollinisateurs sont es-
sentiels & la reproduction des plantes, ce
qui garantit notre production alimen-
taire. Les plantes et les océans agissent
comme d'importants puits de carbone et
le cycle de l'eau dépend fortement des
organismes vivants. Les organismes vi-
vants sont intriqués dans des écosys-
témes dynamiques, la disparition d'une
seule espéce peut avoir un impact consi-
dérable sur la chailne alimentaire. Ces
extinctions de masse sont pour I'"humain
une grande mise en danger de sa survie,
alors méme que la diversité de la nature
nous permet de prospérer.

Les cycles biogéochimiques de I'azote
et du phosphore sont eux aussi gran-
dement perturbés, principalement la
modification de ces cycles biochi-
miques dans les sols et I'eau du fait des

SUSTAINABLE SO INVESTMENT | Mars 2021

pratiques agricoles.

Bien qu’indispensables au développe-
ment de la vie, elles induisent sur les
milieux naturels un réle asphyxiant lors-
que leur présence devient excessive. Si
les zones mortes qui en résultent sont
pour le moment trés localisées, on peut
redouter les effets dramatiques qu’im-
pliqueraient un changement de leur
échelle.

La derniére limite & avoir été outrepas-
sée est celle qui mesure les modifica-
tions d’affectation du sol, au premier
chef desquelles on trouve la déforesta-
tion. Ces pratiques, en détruisant des
entités naturelles essentielles pour la
régulation du climat mondial, ne font
que perturber plus profondément en-

« ... Les limites planétaires
déterminées sont autant de
processus et systemes qui nous
informent sur la stabilité et la
capacité de résilience de notre
planéte. ... »

core |"équilibre du systeme terre.

Enfin, si le taux d’acidification des
océans se situe a ce jour en decda du
seuil fixé par les scientifiques dans leur
dernier rapport, il est tout & fait perti-
nent d’envisager le franchissement de
ce dernier dans un futur relativement
proche. En effet, les océans sont d'im-
menses capteurs du CO;, atmosphé-
rique, dont la concentration ne cesse
d’augmenter, et c’est précisément ce
phénomeéne qui peu & peu modifie leur
pH, non sans conséquence sur la survie
de certains organismes marins & la
base de nos chaines alimentaires.

La raréfaction des ressources (fossiles,
minérales) n’est pas prise en compte
dans les limites planétaires, car elle
n‘est pas considérée comme un sys-
téme risquant de basculer dans un état
radicalement différent susceptible de
menacer la vie humaine, tout au plus
I"épuisement peut conduire & une im-
passe de développement.

Le concept des limites planétaires est
aujourd’hui reconnu et adopté aux ni-
veaux européen (Agence européenne
pour I'environnement, Commission eu-
ropéenne) et international (notamment
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par les Nations unies).

Leur franchissement et les dérégle-
ments qui y sont associés marquent
I'entrée dans I'ére de I’Anthropocéne,
soit la période actuelle des temps géo-
logiques, ou les activités humaines ont
de fortes répercussions sur les écosys-
témes de la planéte (biosphére) et les
transforment & tous les niveaux. La ré-
volution industrielle au 18" sigcle
marque le début de cette nouvelle ére
de développement de la planéte.

Les cing grandes éres géologiques de
la planéte sont le précambrien qui s’est
étendu sur 4 milliards d’années, |'ére
primaire ou paléozoique de 541 & 252
millions d’années, ou la vie marine a
évolué avec les montagnes qui sont
apparues, ce qui a conduit & la Pan-
gée, un supercontinent regroupant la
quasi-totalité des terres émergées. Il y
a eu ensuite |"ére secondaire ou méso-
zoique de 252 & 66 millions d'années
qui a vu, entre autres, la montée de
I’Afrique et du sous-continent indien.
Ce mouvement s’est poursuivi pendant
I'ére tertiaire ou cénozoique ouU les
continents ont dérivé jusqu’a leurs em-
placements actuels. Et enfin le quarte-
naire avec ces éres glaciaires et I'ap-
parition de I"humain |

Le développement tant économique
que de toutes les activités humaines est
fondé sur I’énergie. En considérant ce
point, nous disposons de deux res-
sources spécifiques que sont d’une part
I'eau et le soleil. Cette derniére res-
source a un grand avantage, c’est celui
de n’étre dans aucune limite & vue de
plusieurs milliers de générations. On
en comprendra I'impact de considérer
le soleil qui est @ méme de produire de
I"hydrogéne & base de I'électrolyse de
I'eau qui, par application, induit une
approche d’économie circulaire dans
lo mesure oU, par exemple, pour le
moteur & hydrogéne, qui est un moteur
électrique classique qui s'alimente par
une batterie & combustible (soit d’hy-
drogéne). La batterie se vide dudit
hydrogéne au moment de la réaction
chimique. Elle se vide par un échappe-
ment qui évacue de la vapeur d'eau
(résultat de la réaction chimique) et
perpétue ainsi un cycle de préservation
de l'eau. Il se produit également &
partir de Biomasse, mais également &
partir de carburants fossiles, ce qui
pour cette derniére solution, doit étre
absolument exclu.



Les limites planétaires déterminées sont
autant de processus et systtmes qui
nous informent sur la stabilité et la ca-
pacité de résilience de notre planéte. Si
I’'on en considére |'accélération de leur
franchissement, nous ne sommes plus
dans l"accumulation de bien, mais
dans le décompte du temps & disposi-
tion du développement du vivant.

Revenir dans les limites planétaires est
un non-choix, et nous pouvons méme
dire que de viser les activités de régres-
sions de celles-ci permet de disposer
d’opportunités de croissances insoup-
connées.

CONINCO concentre toute sa re-
cherche et son implémentation en pro-
posant des solutions d’investissement
qui doivent permetire de relever les op-
portunités qui se présentent. Les limites
planétaires nous donnent un spectre
d’évaluation d'impacts qui, intégrées
aux objectifs de développement du-
rable (ODD) permet de renforcer la
transition de notre modele de d'évolu-
tion tout en renforcant des créations de
valeurs sociétales, économiques et fi-
nanciéres. Notre plus grand défi est de
devoir imaginer aujourd’hui des solu-
tions pour un monde que nous ne con-
naftrons pas et qui doit invariablement
se pérenniser. M

1 Graphique francisé repris de la revue Nature qui a exposé ce
concept pour la premiére fois « A safe operating space for huma-
nity » | 23.09.2009

2 LE FIGARQ | Par Yves Miserey

12

SUSTAINABLE O INVESTMENT

| Mars 2021



ONE CREATION Coopérative

31.03.2021

ONE CREATION &

Impact finance

| OBJECTIFS D’INVESTISSEMENT |
1

i La Coopérative prend des positions dans des sociétés cotées, non1i
| cotées et start-ups engagées dans des secteurs porteurs de
:développemenf et de croissance économique ayant un impact positif |
1 sur I’environnement ainsi que dans des infrastructures liées.

SPECIFICITES

ONE CREATION est une société coopérative qui apporte un
instrument dédié & la communauté des investisseurs pour soutenir le
développement rapide des technologies environnementales & travers
une approche globale multisectorielle. Cette solution
d’investissement est un moyen de soutenir financiérement ces 1 ) . R L
entreprises sur le long terme et de les accompagner dans la . Les secteurs économiques suivants sont considérés :
réalisation des objectifs écologiques, climatologiques et sociétaux de
['économie durable. La Coopérative est un moyen de soutenir & long
terme la réalisation des objectifs de la COP21.

- Energies renouvelables
- Efficacité énergétique

- Mobilité durable

- Matériaux écologiques
- Gestion des déchets

- Gestion de I'eau

- Conseil en environnement
- Chimie et biologie environnementales

EVOLUTION VALEUR D’UNE PART

= Dividendes cumulés === Valeur de liquidation ~ emmm Valeur comptable selon arficle 9 des statuts = e = e e e e e e e e - = -

Commission d’émission actuelle 2% (& I'investissement)

1 2500 e o o e e e e e e e e e e e e e - - - —

I P I

13000 7 A‘A/\ N\ 2000 1 CARACTERISTIQUES 1

12 000 Vv ™ ‘ | |

11000 /N'/ v W'V '\‘/vv 1500 | |

10000 .\ s — 000 : Direction CONINCO Explorers in finance SA :
000 . . ) R

\/ I .o 1 Banque dépositaire Pictet & Cie (Europe) S.A., Genéve 1

8000 4 | |

2000 1 R I 1 ‘ ‘ ‘ ‘ 0 i Banque relation commerciale Credit Suisse (Suisse) S.A., Vevey I

2 i . b= ?ﬁ, 2 E = i - i = %; = i = z = %0, g i : Auditeur PricewaterhouseCoopers SA, Pully :

- - - - - - - - - - - : Type de coopérative Ouverte :

: Domicile Vevey, Suisse :

! Date de lancement 23 juin 2010 !

. 1 Devise CHF 1

TOP 10 DES POSITIONS COTEES N . . I

i Cléture de l'exercice 31.12 I

I . s I

COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN Matériaux écologiques 483% 7 1 Emission de part Quotidien I

JOHNSON CONTROLS INTERNATIONAL  Matériaux écologiques 4,59% : Rachat/Dénonciation 31.12 / Six mois de préavis :

JOHNSON MATTHEY chimie et biologie environnementales  4,30% I Distribution Dividende acquis au 31.12 1

KYOCERA Energies renouvelables 3,55% : Frais d X 239 :

ARLIQUIDE iR | ro's de gestion max .37 X

UNION PACIFIC Mobilité durable 3,16% ! Frais de performance N.A. 1

SGS NOM. Conseil en environnement 3,05% : ISIN CH0211420010 :

UMICORE Matériaux écologiques 2,94% I . . ’ |

APPLIED MATERIALS Energies renouvelables 2,86% : |rTves’r|ssemenT min. CHF 1 O_ 000 ) :

AR PRODUCTS & CHEMICALS Chimie et biologie environnementales  2,75% 1imbre fédéral 1% (& I'investissement) |

I I

I I

I I

TOP 5 DES POSITIONS NON COTEES

DONNEES FINANCIERES

Valeur comptable

ASTROCAST SA Conseil en environnement 531% Estimation valeur comptable d’une part CHF 10 000,00

MA BONNE ETOILE Gestion des déchets 4,40% Résultat estimé avant impét par part CHF 260,80

STERILUX SA Chimie et biologie environnementales ~ 4,38% Bénéfice estimé apres impdts et affectation  CHF 201,91

DEPSYS Efficacité énergétique 3,79% Estimation d’une part / valeur de liquidation CHF 12 612,41

RORZICHORK Energies renouvelobles Sk Réserve sur valeur comptable CHF 3606 463,85
Capital social CHF 16 000 000,00

INFRASTRUCTURE

BATIMENT COMMERCIAL VEVEY Installation photovoltaique 0,90%
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ONE CREATION Coopérative ONE CREATION -
31.03.2021 Impact finance

ESTIMATION FIN DE MOIS D’UNE PART Hors dividendes acquis

Valeur Janvier Février Mars Avril Mai Juin Juillet Ao0t Septembre  Octobre Novembre Décembre
2010 10 000,00 10 000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10 000,00
2011 10 000,00 10 000,00 9 983,37 10 000,00 9 697,00 9 525,81 8611,89 8 021,36 7 932,12 8 401,50 8 593,71 8 497,00
2012 8 936,02 9 107,36 9 114,91 9 047,96 8 770,65 8 817,35 8 930,90 9 056,19 9 064,11 9 032,25 9 235,29 9 201,20
2013 9 565,00 9 487,33 9 456,89 9 491,34 9 789,00 9 615,89 9 818,06 9 675,04 9 704,27 9 751,86 9718,74 9 980,46
2014 9 960,31 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10 000,00
2015 9 702,19 9 912,96 9 908,21 10000,00 10000,00 10000,00 10 000,00 9 891,15 9 764,08 9 924,92 10000,00 10 000,00
2016 9 909,54 9 965,01 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10 000,00
2017 10 000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10 000,00
2018 10 000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10 000,00
2019 10 000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10000,00 10 000,00
2020 10 000,00 10 000,00 9 387,41 9 575,97 9 572,21 9 751,37 9 763,26 9 805,76 9 880,44 9 800,97 9 926,93 10 000,00
2021 10 000,00 10 000,00 10 000,00

SCHEMA STRUCTUREL CAPITAL SOCIAL PAR TYPE D’ASSOCIES

Souscription Investissement w

®

& & 8

0 () Biologie el chimie _Effcacité Mobilté Matériaux 3 B Fonds de pensions (11)*
= . environnementales  énergétique durable écologiques ;
w Y . - . g .
a Persomes  Insttuiomels  ONG - E \ c'! ﬁ ﬁ' [=X W Privés (47)
— individuelles z o
E ° rtobbes  neniomenent  Gelem  as dicwes 8 I Fondations de bienfaisance (4)°
° =4
é "a & l ‘ » X g O Associations (1)
_— o ‘Sociétés non cotées b
\\m;mgs s ol Socite cotées .’ Infastrucures B Family offices (1)*
|
(L) (3) 1 s . .
B Sociétés commerciales  (4)
Q) &), -
Dividendes Revenus : B Collectivités publiques (3)*
/
P ’
o rd
Impact positif sur lenvironnement 6 4’ - [NDHIVIE U USSULIES
AFFECTATION DU CAPITAL SOCIAL A PROPOS DE CONINCO Explorers in finance SA
31 mars 2021 m Participations cofées CONINCO Explorers in finance SA, en sus de son activité de conseil

aux investisseurs institutionnels, bénéficie d’une expertise de plus de

i L .
= Réserves latentes 30 ans dans la gestion et la valorisation d’actifs.

La société est agréée par |'autorité fédérale de surveillance des mar-
4320%  ® Participations sociéfés non cotées chés financiers FINMA en tant que gestionnaire de placements collec-

tifs au sens des articles 13 et 14 de la LPCC et est également signa-
B Autres invesissements non cotées taire des Principles for Responsible Investment (PRI) des Nations
Unies et est également une entité B Corp. Elle est intégralement en-
© Infrastructures gagée dans le développement durable pour ses solutions d’investisse-
ment.

W Liquidités de gestion

I Liquidités pour investissements futurs CONTACT/D'RECT'ON
CONINCO Explorers in finance SA

® Actifs transitoires et assimilés Quai Perdonnet 5, CH-1800 Vevey
T +41 (0)21 925 00 33

coninco@coninco.ch | www.coninco.ch

17,44%

1 Divers postes/Autres liquidités

DOCUMENTS LEGAUX

Les statuts, le dernier rapport annuel et les documents d'information clés pour des investisseurs peuvent étre obtenus gratuitement aupres de la Direction ou sur le site internet www.onecreation.org. Cette publication ne
sert qu'a l'information du lecteur. Nous ne donnons aucune caution ou garantie quant au contenu de celle-ci, en particulier sur le plan de son exactitude, de sa complétude ou de sa pondération et n'assumons aucune
responsabilité & ce sujet. Aux Etats-Unis, au Royaume-Uni et en ltalie, cette publication est uniquement destinée & des intermédiaires financiers professionnels. Les opinions exprimées dans ce document reflétent unique-
ment les opinions actuelles des auteurs, opinions qu'ils se sont forgées dans le cadre de leur activité usuelle. Elles peuvent & tout moment, et sans autre forme de préavis, subir des changements. Ces opinions peuvent
diverger de celles d'autres entités du groupe. Le groupe n'est pas tenu de faire parvenir ses opinions divergentes aux destinataires de cette publication. Toute décision d'investissement doit se baser sur une enquéte
compléte et appropriée et ne saurait se baser exclusivement sur ce document. La performance historique d'un investisseur n'indique pas nécessairement I'évolution future de ce méme investissement.

La valeur d'un investissement et les revenus qui en découlent peuvent aussi bien enregistrer une hausse qu'une baisse. Par ailleurs, l'investisseur n'a aucune garantie de récupérer systématiquement 'ensemble des mon-
tants investis. Les investissements infernationaux comprennent, outre les risques de change, les risques afférents aux incertitudes politiques et économiques des autres pays. Le groupe, respectivement ses collaborateurs et
mandataires, peut détenir des investissements mentionnés dans ce document, de méme, il peut détenir, accroitre ou vendre des positions dans un ou plusieurs investissements mentionnés dans ce document ou dans des
investissements qui y sont liés. Autres pays: les lois d'autres régions ou pays peuvent limiter la diffusion de ce document; pour cette raison, les personnes qui sont en possession de ce document doivent s'informer sur de
telles limitations et les respecter. D'autres informations sont & votre disposition sur demande. Tous droits réservés. Les résultats du passé ne sont pas une garantie pour des résultats futurs.
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ONE Sustainable (CHF) Fund — PX Impact Gold Fund

Lancement - CHF | Réservé aux investisseurs qualifiés

CONINCO ¢

Sustainable finance

PERFORMANCES MENSUELLES SIMULEES* OBJECTIFS D'INVESTISSEMENT

ONE Sustainable (CH) Fund - PX Impact Gold Fund L'or a toujours exercé une grande fascination sur I’humain. Depuis

i
1
1
I
1
I 1z . 7 Yo . .
160 1 des millénaires, ce métal précieux et brillant est synonyme de ri-
1 . ez
150 1 chesse, de pouvoir et de stabilité.
140 1
130 ! . |
120 ! Des banques .cenfroles dont celles de plusieurs pays émergents aug-
10 . mentent régulierement leur stock d’or.
100 X
70 : L'industrie est une partie prenante de transformation du métal pré-
B cececennnnnrooososooocoogzggggay | ClOUX
SESYSS8]YIISIYJSIISIRSIIZEIZII]IS«S I8’ |
58838-58838-58838-588538-588358=-358 1

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

* Depuis le Ter janvier 2016 - Performances mensuelles simulées du fonds basées sur l'évolution de
l'or CHF apres déduction des frais estimés. A noter que la date de lancement du fonds est au Ter mars
2021. Il sagit de performances historiques simulées, qui ne correspondent pas & la performance du
fonds et ne peuvent pas étre corrélées & la performance du fonds. Ces indications de performances
n'ont qu'un caractére purement indicatif et aucune conclusion quant & la performance future du fonds
ne peut en étre tirée. Les données de performances ne tiennent pas compte des commissions et frais
percus lors de ['émission et du rachat des parts.

INVESTISSEMENT EN OR PHYSIQUE

PX Impact Gold Fund est un investissement en or physique éthique et
responsable.

L’or permet de se protéger de l'inflation sur le long terme et tend &
conserver sa valeur réelle. Le prix de I'or n’évolue pas en phase
avec les différentes classes d’actifs traditionnelles et représente une

L'or offre également aux investisseurs privés un investissement en tant

que valeur réelle.

CARACTERISTIQUES

Gérant

Direction du fonds
Banque dépositaire
Auditeur

Type de fonds

CONINCO Explorers in finance SA
FundPartner Solutions (Suisse) S.A.
Banque Pictet & Cie SA
PricewaterhouseCoopers SA, Genéve
Ouvert

vec fes di Domicile du fonds Suisse
diversification durable.
Date de lancement En cours
. ' , . . , Devise CHF
Le prix de I'or s’exprime en dollars américains sur le marché mon- R . .
Clbture de l'exercice 31.12

dial ce qui représente un risque de change pour les investisseurs en
dehors de cefte monnaie. Le PX Impact Gold Fund en tant que pla-
cement en or physique ne rapporte aucun revenu pour l'investisseur.

Emission/rochof
Distribution
Commission d’émission

Hebdomadaire
Aucune, réinvestissement
1% (y.c. premium)

Le prix de I'or est trés volatile. Il peut fluctuer en raison d’opérations Frais de gestion 0.35%

importantes de banques centrales, de la demande de pays consti- Frais estimés 0.65%

tuant des stocks spécifiques, de la conjoncture mondiale, des ten- VNI de lancement (en CHF)  150.00

sions géopolitiques ce qui représente tout autant de risque de mar-

ché. L'évolution des taux d’intéréts peut également affecter le cours ISIN CHO598305354
Telekurs 59830535

de l'or.

PREMIUM SOCIETALEMENT RESPONSABLE

Un premium de maximum 0.5% sera prélevé sur chaque souscription
du fonds au bénéfice du programme PX Impact. Le 100% de ce pre-
mium est reversé & l'association « FIDAMAR » Fondo
Internacional de Ayuda a Mineros Artesanales pour étre réinvesti
localement. Le PX Impact Gold Fund permet & I'investisseur d’étre un

acteur direct d’un engagement sociétal affirmé.

Le PX Impact Gold Fund permet de réaliser des projets sanitaires,
scolaires, techniques, économiques ou environnementaux auprés des
communautés miniéres avec lesquelles DYNACOR GOLD INC. tra-
vaille. Le réseau d’approvisionnement robuste et étendu permet
d’identifier les besoins des communautés miniéres et de financer des
projets.

SUSTAINABLE SO INVESTMENT | Mars 2021
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ONE Sustainable (CHF) Fund — PX Impact Gold Fund

Lancement - CHF | Réservé aux investisseurs qualifiés

PERFORMANCES HISTORIQUES SIMULEES*

CONINCO G

Sustainable finance

Perf % Jan Fév Mars Avr Mai Juin Juil Aolt Sept Oct Nov Déc YTD
2016 8,24% 8,24% -3,67% 3,94% -2,47% 7,18% 0,80% -1,23% -0,13% -2,07% -4,84% -2,19%) 11,11%
2017 6,93%
2018 -0,71% -0,87% 1,76% 2,49% -1,13% -3,54% -2,65% -3,51% -0,69% 5,73% -0,87% 3,50%| -0,94%
2019 15,70%
2020 4,08% 2,04% -0,37% 5,83% 0,99% 0,66% 7,10% -1,34% -1,90% -0,80% -7,54% 4,34%| 12,93%
2021

* Depuis le Ter janvier 2016 - Performances historiques simulées du fonds basées sur I'évolution de l'or CHF aprés déduction des frais estimés. A noter que la date de lancement du fonds est au Ter mars 2021. Il s'agit

de performances historiques simulées, qui ne correspondent pas & la performance du fonds et ne peuvent pas étre corrélées & la performance du fonds. Ces indications de performances n'ont qu'un caractére purement
indicatif et aucune conclusion quant & la performance future du fonds ne peut en étre tirée. Les données de performances ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de émission et du rachat des parts.

PARTIES PRENANTES

CONINCO Explorers in finance SA, en sus de son activité de conseil aux
investisseurs institutionnels, bénéficie d’une expertise de plus de 30 ans dans la
gestion et la valorisation d’actifs.

La société est agréée par |'autorité
fédérale de surveillance des marchés
financiers FINMA depuis 2012 en tant
que gestionnaire de placements col-
lectifs au sens des articles 13 et 14 de
la LPCC et est également signataire
des Principles for Responsible In-
vestment (PRI) des Nations Unies.
Soucieuse de chercher des solutions
innovantes pour ses clients, la gestion
d’un fonds en or physique est un bon
exemple. Cette opportunité permet
aux investisseurs de participer a la
mise en place d'une chaine de valeur
responsable de I’exploitation de I'or.

TRAITEMENT DU MINERAI
- MINERAI DE SOURCE RESPONSABLE
- TRAITEMENT DU MINERAI SANS MERCURE

PRODUCTION DE MINERAI
- PLUS DE 400 PRODUCTEURS DEMINERAI
APPROUVES PAR LE GOUVERNEMENT

- CRITERES DE SELECTION ET TRACABILITE

- SEPT BUREAUX REGIONAUX D'ACHAT DE MINERAI

Le réle de notre société est de veiller
ce que la chaine d’approvisionnement
et d'utilisation de la prime impact
respecte des régles strictes de respect
des valeurs éthiques et d’impact sociétal positifs.

PX PRECINOX SA, forte de plus de 40 ans d’expérience dans le traitement

des métaux, est une société Suisse, familiale et indépendante.

Partenaire privilégié du secteur horloger et de la haute joaillerie, PX PRECINOX
maitrise toute la chaine de production en interne avec une tracabilité compléte,
du traitement des déchets pour obtenir de I'or fin jusqu’a I’élaboration d’al-
liages ainsi que de leurs transformations en semi-finis sous formes de produits
laminés, étirés, découpés, étampés ou encore usinés.

Son accréditation LBMA (London Bullion Market Association) lui permet de
confectionner des produits d’investissements tels que des lingots dont le titre est
d’office reconnu par le secteur bancaire. Volontaire, PX PRECINOX s’engage
pour le développement durable (Label PX Impact qui s’est vu décerner en 2018
le prix suisse de I'éthique, certificat RIC depuis 2011 et certifiée Fairmined).

DOCUMENTS LEGAUX

AFFINAGE ET TRANSFORMATION
- LIGNE DEDIEE A L'AFFINAGE DE LOR IMPACT

- PRODUITS SEMI-FINIS ET D'INVESTISSEMENT

IMPLEMENTATION DES PROJETS PX IMPACT®
- PROGRAMMES SOCIAUX, TECHNIQUES ET ECONOMIQUES
- EFFET BOULE DE NEIGE

Dans le cadre de ses activités, DYNACOR GOLD INC. est une société de
traitement de minerais d’or et d’argent et d’exploration miniére présente au
Pérou par le biais de ses filiales depuis 1996. Elle méne I'ensemble de ses
activités en respectant les standards éthiques, environnementaux et sociaux les
plus rigoureux, afin de répondre,
voire dépasser, les normes péru-
viennes et internationales en s’ap-
puyant sur quatre fondements
respect de I'environnement, respect
des exigences en matigre de santé
et de sécurité, incitation & la res-
ponsabilité sociale des entreprises
et mise en place de projets de déve-
loppement communautaire.

Il

PXPRECINOX

% 1

Prés de 400 producteurs « Mineurs
artisanaux », tfous enregistrés et
reconnus par le gouvernement
péruvien, approvisionnent |'usine de
notre partenaire Dynacor & Chala,
au Pérou, afin que cette derniére
procéde & l|'extraction de |'or ga-
ranti sans mercure. Tous les pro-
ducteurs de minerais arfisanaux
doivent répondre & un cerfain
nombre de critéres d’éligibilités pour proposer leurs minerais & Dynacor.

CLIENTS PX IMPACT®
- PREMIUM PX IMPACT®
- EVALUATION DES BESOINS DES MINEURS

Gréce & I'excellent taux de récupération de I'usine de traitement et & la solide
réputation de Dynacor sur le marché du minerais, les mineurs sont encouragés

a ne plus traiter eux-mémes leurs minerais avec du mercure. Un mercure dont
les conséquences désastreuses sur |’'homme et I'environnement ne sont plus
tolérables.

CONTACT/GERANT

CONINCO Explorers in finance SA
Quai Perdonnet 5, CH-1800 Vevey

T +41 (0)21 925 00 33
coninco@coninco.ch | www.coninco.ch

Il convient de lire la dernigre version du contrat de fonds et du rapport annuel avant d'investir. Ces documents peuvent étre obtenus gratuitement auprés de la Direction du fonds, FundPartner Solutions (Suisse) SA, Route
des Acacias 60, 1211 Genéve 73. La Banque dépositaire est Banque Pictet & Cie SA, Route des Acacias 60, 1211 Genéve 73. Cette communication commerciale ne sert qu'a linformation du lecteur. Cette communica-
tion commerciale est éditée par CONINCO Explorers in finance SA. Nous ne donnons aucune caution ou garantie quant au contenu de cette publication, en particulier sur le plan de son exactitude, de sa complétude

ou de sa pondération et n'‘assumons aucune responsabilité & ce sujet. Les informations ou données contenues dans le présent document ne constituent ni une offre ni une sollicitation & acheter, & vendre ou & souscrire

des titres ou & d'autres instruments financiers. Les opinions exprimées dans ce document reflétent uniquement les opinions actuelles des auteurs, opinions qu'ils se sont forgées dans le cadre de leur activité usuelle. Elles

peuvent & tout moment, et sans autre forme de préavis, subir des changements. CONINCO Explorers in finance SA n'a pris aucune mesure pour s'assurer que le fonds auquel fait référence le présent document est

adapté & chaque investisseur en particulier, et ce document ne saurait remplacer une appréciation indépendante. Le traitement fiscal dépend de la situation personnelle de chaque investisseur et peut faire l'objet de

modifications. Avant de prendre une décision d'investissement, il est recommandé & tout investisseur de vérifier si cet investissement lui convient compte tenu de ses connaissances et de son expérience en matiére finan-

ciére, de ses obijectifs d'investissements et de sa situation financiére, ou de recourir aux conseils spécifiques d'un professionnel du secteur. Toute décision dinvestissement doit se baser sur une enquéte compléte et appro-

priée et ne saurait se baser exclusivement sur ce document. La performance historique d'un investisseur n'indique pas nécessairement I'évolution future de ce méme investissement. La valeur d'un investissement et les

revenus qui en découlent peuvent aussi bien enregistrer une hausse qu'une baisse. Par ailleurs, linvestisseur n'a aucune garantie de récupérer systématiquement l'ensemble des montants investis. Les investissements

infernationaux comprennent, outre les risques de change, les risques afférents aux incertitudes politiques et économiques des autres pays. Autres pays: les lois d'autres régions ou pays peuvent limiter la diffusion de ce

document; pour cette raison, les personnes qui sont en possession de ce document doivent s'informer sur de telles limitations et les respecter. D'autres informations sont & votre disposition sur demande. Tous droits

réservés. Les performances du passé ne sont pas une garantie pour des performances futures.
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ONE Sustainable Fund - Europe Dividend CONINCO ¢

31.03.2021 - EURO Sustainable finance
PERFORMANCES MENSUELLES DEPUIS LANCEMENT 'OBJECTIFS D'INVESTISSEMENT 7
1

180 1
160 :L’univers d’investissement est constitué de sociétés européennes

| répondant & des crittres d’engagement SRI/ESG  (Environnement,

:zz P - N~ i social, gouvernance).
* ggec e 22 e 222 gy ]|y ile fonds est constitué de fitres ayant affiché des dividendes |
AL S L S | historiquement élevés, un faible endettement ainsi qu’une rentabilité !
1 stable et solide. |
‘ e MSCI Daily TR Net Europe USD en EUR e ONE Sustainable Fund - Europe Dividend ! . . . N . . ) 1
: Le risque d'investissement est conforme & une gestion active en actions |
1 sur la zone géographique de référence. :
: !
I e e e e e e e e e e e e e o — — — ——————— —————— 1
_______________________________________ 5
PERFORMANCES ANNUELLES | CARACTERISTIQUES |
o | Gérant CONINCO Explorers in finance SA :
o T | Société de gestion FundPartner Solutions (Europe) S.A. 1
o a0 10.39% 6.09% 829% | Banque dépositaire Pictet & Cie (Europe) S.A. |
I Wi — u : Représentant en Suisse FundPartner Solutions (Suisse) S.A. \
J021%EE s 1 Route des Acacias 60, 1211 Geneéve 73 :
o | Service de paiement Banque Pictet & Cie S.A. !
o | Auditeur Deloitte - LU 1
O  Type de fonds Ouvert :
: Passeport Européen UCITS :
! Domicile du fonds Luxembourg :
1 Date de lancement 29.04.2016 :
PERFORMANCES | Devise EUR !
Fonds Indice | Clature de l'exercice 31.12 !
YTD 6.09% 8.29% : Emission/rachat Quotidien i
Depuis lancement 54.90% 40.84%| I Distribution Aucune, réinvestissement |
1 mois 7.62% 5.98%| | Frgis de gestion 0.85% :
3 mo?s 6.09% 8.29% :TER 1.66% :
oo e e SN LU1223860823 !
2 ans 31.06% 16.96%| ! Bloomberg ONESEDB LX |
3 ans 39.23% 23.71%| | Telekurs - !
: Mesure de risque MSCI Europe i
: Investissement min. EUR 50'000 :
TOP 10 DES POSITIONS RATIOS FINANCIERS
Taille (mios EUR/CHF) 24.16/ 26.75
m Capitalisation boursiére sous-jacents (mia) 1253.67
EDETSCHE POST A N £ 1936.24
BT GROUP Télécommunication 4.18%  Volatilité annualisée 13.17
IVATEAS COPCONIIII N indusiaemais%  sharpe ratio 0.65
GIVAUDAN Matériaux 4.13% Corrélation 0.93
 SMITH&NEPHEW ~ Samte  412% -
WOLTERS KLUWER Consommation Discréfionaire 4.12% :f;:ﬁ.j:sz? g'zz
~ MICHEULN  Consommation Discréfioncire  4.11% :
COMPASS GROUP Consommation Discrétionaire 411%  Béta 0.85
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ONE Sustainable Fund - Europe Dividend CONINCO

31.03.2021 - EURO Sustainable finance

PERFORMANCES

Perf % | Jan

HISTORIQUES

Fév Mars Avr Mai Juin Juil Aot Sept Oct Nov Déc | YTD

2016

2018

2020

Source: CONINCO Explorers in finance

0.17%

0.71%

2.72% -4.43% 4.25% 0.20% 0.71% -3.70% -0.35%

0.47%

-2.75% -1.61% 3.12% 1.59% -2.40% 2.32% 0.70% -2.30% -6.37% 1.08% -10.21%

-7.22% -12.11% 7.01% 3.99% 0.95% 1.02% 5.72% 1.48% -3.49% 11.05%

I 7 I I I N A N N

9.80%

1 7
REPARTITION PAR SECTEUR ! COMMENTAIRE DU GERANT

Finance

Energie

T

Santé

Télécommunication

Matériaux

Consommation de
ase

Industrie

Consommation
Discrétionaire

: Durant le mois de mars 2021, le fonds surperforme de 7.62% contre 5.98
% pour le MSCI Europe, soit une surperformance positive de 1.64%. Les
principaux contributeurs & la performance sont les sociétés des Pays-bas,
norvégiennes et portugaises. D'un point de vue sectoriel, 'exposition dans le
service de communication et la consommation discrétionnaire contribue &
la performance.

Le 23 mars 2021 marquait le Ter anniversaire des plus bas des marchés
atteints lors de ce qu’on pourrait appeler la crise financiére liée au Covid-

26.71%

REPARTITION PAR TAILLE DE CAPITALISATION

Liquidités

Petites

Moyennes

Grandes

9.55%

indice S&P 500) avaient afteints les plus bas. Quelques plans de relances,
et augmentation des bilans de banques centrales, plus tard, on se retrouve
& des records historiques dont on n’aurait jamais osé réver il y a un an, sur
la plupart des indices actions. Les marchés financiers ont clairement choisi
de se focaliser sur les points positifs et continuent d’escompter une

I
I
I
I
I
1
I
I
I
I
I
I
119, En effet, c’est le 23 mars 2020 que les marchés actions (référence
I
I
I
I
I
I
I
I
1 amélioration économique & venir.

I

I

I

14.44%

A PROPOS DE CONINCO Explorers in finance SA

o CONINCO Explorers in finance SA, en sus de son activité de conseil aux

investisseurs institutionnels, bénéficie d’une expertise de plus de 30 ans

oo e me e dans la gestion et la valorisation d’actifs.
La société est agréée par I'autorité fédérale de surveillance des marchés
REPARTITION GEOGRAPHIQUE financiers FINMA en tant que gestionnaire de placements collectifs au

Portugol jmmm 2.12%

Norvége | 4.09%

sens des articles 13 et 14 de la LPCC et est également signataire des
Principles for Responsible Investment (PRI) des Nations Unies.

Suisse |EEG—_— 5.23%

Finlande |EEG— 6.07%

Pays-Bas |G 6.19%

Fronce — 1% CONTACT/GERANT

Espagne |EEG— S.24%

Donemor | — .46 CONINCO Explorers in finance SA

Suede —— 10.21%

Grande Bretogne |

1031% Quai Perdonnet 5, CH-1800 Vevey

27.80%

0%

- T +41 (0)21 925 00 33

coninco@coninco.ch | www.coninco.ch

DOCUMENTS LEGAUX

Le prospectus et le document d'informations clés pour l'investisseur (DICI) ainsi que le dernier rapport annuel ou, le cas échéant, semestriel si celui-ci est plus récent, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du gérant,

de la société de gestion et du représentant en Suisse.

Cette communication commerciale ne sert qu'é l'information du lecteur. Nous ne donnons aucune caution ou garantie quant au contenu de cette publication, en particulier sur le plan de son exactitude, de sa complétude

ou de sa pondération et n‘assumons aucune responsabilité & ce sujet. Aux Etats-Unis, au Royaume-Uni et en ltalie, cefte publication est uniquement destinée & des intermédiaires financiers professionnels. Les opinions

exprimées dans ce document reflétent uniquement les opinions actuelles des auteurs, opinions qu'ils se sont forgées dans le cadre de leur activité usuelle. Elles peuvent & tout moment, et sans autre forme de préavis, subir

des changements. Ces opinions peuvent diverger de celles d'autres entités du groupe. Le groupe n'est pas tenu de faire parvenir ses opinions divergentes aux destinataires de cette publication. Toute décision d'investisse-

ment doit se baser sur une enquéte compléte et appropriée et ne saurait se baser exclusivement sur ce document. La performance historique d'un investisseur n'indique pas nécessairement I'évolution future de ce méme

investissement.

La valeur d'un investissement et les revenus qui en découlent peuvent aussi bien enregistrer une hausse qu'une baisse. Par ailleurs, l'investisseur n'a aucune garantie de récupérer systématiquement I'ensemble des montants
investis. Les investissements internationaux comprennent, outre les risques de change, les risques afférents aux incertitudes politiques et économiques des autres pays. Le groupe, respectivement ses collaborateurs et
mandataires, peut détenir des investissements mentionnés dans ce document, de méme, il peut détenir, accroitre ou vendre des positions dans un ou plusieurs investissements mentionnés dans ce document ou dans des

investissements qui y sont liés.

Autres pays: les lois d'autres régions ou pays peuvent limiter la diffusion de ce document; pour cette raison, les personnes qui sont en possession de ce document doivent s'informer sur de

telles limitations et les respecter. D'autres informations sont & votre disposition sur demande. Tous droits réservés. Les performances du passé ne sont pas une garantie pour des performances futures.

*'Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais percus lors de 'émission et du rachat des parts."
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ONE Sustainable Fund - Global Environment

31.03.2021 - EURO |

SPECIFICITES

Classe A

L'indice MSCI World nest pas un critere de détermination de la
politique de gestion du fonds. Il est mentionné dans ce qui suit
seulement comme un indicateur de risque.

En effet, la spécificité de la thématique d’investissement implique des
déviations importantes tant au niveau de l'allocation sectorielle
qu’au niveau de I'allocation géographique.

La sfratégie construite est fondée sur les secteurs économiques
offrants le plus long horizon d’investissement pour une création de
valeur durable, ce que ne peut représenter que partiellement I'indice

MSCI World.

PERFORMANCES HISTORIQUES

I ONE Sustainable Fund - Global Environment

MSCI World

—— Performance cumulée

150%

130%

110%

[

90%

A

n
AW

™\

30%

N

34.69%
30.19%

9%
10% 1 2.22%

-10%

VAV

14.52%

6.45% g.53% 9-16%

30%

9.09%

2013 2014 2015 2016

2017 2018 2019 2020 2021

PERFORMANCES
Fonds Indice
YTD 8.53% 9.16%
Depuis lancement de la classe 135.14% 213.88%
1 mois 5.03% 6.23%
3 mois 8.53% 9.16%
6 mois 20.45% 19.29%
1an 54.14% 43.82%
3ans 53.83% 50.62%
5ans 101.93% 81.28%
TOP 10 DES POSITIONS
APPLIED MATERIALS INC Energies renouvelables 3.53%
KONINKLIJKE DSM Chimie et biologie environnementales  3.36%
SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY  Energies renouvelables 3.35%
KINGSPAN GROUP Efficacité énergétique 3.32%
CSX CORP. Mobilité durable 3.24%
COMPAGNIE DE ST GOBAIN Matériaux écologiques 3.23%
3M CO. Matériaux écologiques 3.22%
INFINEON TECHNOLOGIES Efficacité énergétique 3.20%
GEBERIT AG Gestion de l'eau 3.20%
DANAHER CORP Gestion de l'eau 3.19%
SUSTAINABLE CO INVESTMENT | Mars 2021

CONINCO

Sustainable finance

| OBJECTIFS D’'INVESTISSEMENT

1 . . oz o iy
, Le fonds offre aux investisseurs une opportunité d’exposition & des

| sociétés leur permettant de concilier objectifs d'investissement et

« conviction environnementale ».

Le fonds investit dans des sociétés tournées vers I’avenir afin de :

|"environnement

retenus

long terme

- Contribuer de maniére significative & la

- Répondre & des critéres financiers de durabilité
Démontrer un lien pertinent avec I'un ou plusieurs des secteurs

protection

de

- Investir dans les sociétés qui démontrent une rentabilité
économique dont leur business plan intégre une stratégie &

1 CARACTERISTIQUES
: Gérant

| Société de gestion

| Banque dépositaire
: Représentant en Suisse
1

| Service de paiement
:Audifeur

| Type de fonds

: Passeport Européen
1 Domicile du fonds

1 Date de lancement
: Devise

| Clature de l'exercice
| Emission/rachat

: Distribution

I Frais de gestion

1 TER

LISIN

| Bloomberg

| Telekurs

| Mesure de risque

: Investissement min.

CONINCO Explorers in finance SA
FundPartner Solutions (Europe) S.A.
Pictet & Cie (Europe) S.A.
FundPartner Solutions (Suisse) S.A.

Route des Acacias 60, 1211 Geneéve 73

Banque Pictet & Cie S.A.
Deloitte Audit - LU
Ouvert

UCITS

Luxembourg

09.2013 classe A

EUR

31.12

Quotidien

Aucune, réinvestissement
0.85%

1.49%

LU0908372492
LPGAEUR LX

12610719

MSCI World

1 part

RATIOS FINANCIERS

Taille du fonds (mios EUR/CHF) 51.71/57.23
Capitalisation boursiére sous-jacents (mia) 1080.90
VNI (en EUR) 331.33
Volatilité annuelle (%) 13.40
Sharpe ratio 0.81
Corrélation 0.90
Tracking error (%) 5.92
Information ratio 0.00
Béta 0.96
19



ONE Sustainable Fund - Global Environment CONINCO ¢

28.02.2021 - EURO | Classe A

PERFORMANCES HISTORIQUES

Perf %

Juil

-2.25% 3.15% 0.26% -1.13% 2.44% 1.60%

2016

2018

2020

REPARTITION THEMATIQUE

Liquidités

Gestion des
déchets

C_onsewl en .

Chimie et biologie
environnementales

Mobilité durable 10.55%

Gestion de I'eau 13.75%

Matériaux
écologiques
Energies
renouvelables
Efficacité

N P 22.74%
énergéfique

0% 5% 10% 15% 20% 25%

REPARTITION PAR TAILLE DE CAPITALISATION

Liquidités
Petites 14.58%
Moyennes 13.82%
Grandes 69.81%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

REPARTITION GEOGRAPHIQUE

Liquidités 1.78%

Europe 55.04%

Amérique du
Nord

Japon 10.07%

Asie ex Japon 3.44%

DOCUMENTS LEGAUX

-1.36%

-7.55% 3.44% 2.14% 2.33% 3.24% -1.64% 4.70%

1.69% 0.17% -2.88% 1.24% 4.55% -1.90% 217%

-2.18% -6.34% -12.00% 9.05% 6.60% 2.65% 121%

Sustainable finance

Sept YTD

0.45% 2.56% 2.91% 14.84%

-1.11% -0.87% 6.13% 15.25%

-0.18% -9.33% 3.61% -9.09%

2.23% -0.34% 7.38%

| COMMENTAIRE DU GERANT I
1 1

1 1
1 Durant le mois de mars, la performance du fonds est de 5.03 % contre 6.23% pour

:I‘indice MSCI World. Les principaux contributeurs & la performance ont été les !
| sociétés américaines, irlandaises et japonaises tandis que les sociétés asiatiques et |
! finlandaises ont co0té & la performance. D'un point de vue sectoriel, les matériaux et |

1 lindustrie ont été bénéfique contrairement & I'énergie.
[}

: Le 23 mars 2021 marquait le Ter anniversaire des plus bas des marchés atteints lors
| de ce qu’on pourrait appeler la crise financiére liée au Covid-19. En effet, c’est le 23
mars 2020 que les marchés actions (référence indice S&P 500) avaient afteints les
plus bas. Quelques plans de relances, et augmentation des bilans de banques
centrales, plus tard, on se retrouve & des records historiques dont on n’aurait jamais
osé réver il y a un an, sur la plupart des indices actions. Les marchés financiers ont
clairement choisi de se focaliser sur les points positifs et continuent d’escompter une
amélioration économique a venir.

A PROPOS DE CONINCO Explorers in finance SA

CONINCO Explorers in finance SA, en sus de son activité de conseil aux
investisseurs institutionnels, bénéficie d’une expertise de plus de 30 ans
dans la gestion et la valorisation d’actifs.

La société est agréée par I'autorité fédérale de surveillance des marchés
financiers FINMA en tant que gestionnaire de placements collectifs au
sens des articles 13 et 14 de la LPCC et est également signataire des
Principles for Responsible Investment (PRI) des Nations Unies.

CONTACT/GERANT
CONINCO Explorers in finance SA
Quai Perdonnet 5, CH-1800 Vevey
T +41 (0)21 925 00 33

coninco@coninco.ch | www.coninco.ch

Le prospectus et le document d'informations clés pour linvestisseur (DICI) ainsi que le dernier rapport annuel ou, le cas échéant, semestriel si celui-ci est plus récent, peuvent étre obtenus gratuitement

aupres du gérant, de la société de gestion et du représentant en Suisse.

Cette communication commerciale ne sert qu'a linformation du lecteur. Nous ne donnons aucune caution ou garantie quant au contenu de cette publication, en particulier sur le plan de son exactitude,

de sa complétude ou de sa pondération et n‘assumons aucune responsabilité & ce sujet. Aux Etats-Unis, au Royaume-Uni et en ltalie, cette publication est uniquement destinée & des intermédiaires finan-

ciers professionnels. Les opinions exprimées dans ce document reflétent uniquement les opinions actuelles des auteurs, opinions qu'ils se sont forgées dans le cadre de leur activité usuelle. Elles peuvent &

tout moment, et sans autre forme de préavis, subir des changements. Ces opinions peuvent diverger de celles d'autres entités du groupe. Le groupe n'est pas tenu de faire parvenir ses opinions diver-

gentes aux destinataires de cette publication. Toute décision d'investissement doit se baser sur une enquéte compléte et appropriée et ne saurait se baser exclusivement sur ce document. La performance

historique d'un investisseur n'indique pas nécessairement l'évolution future de ce méme investissement.

La valeur d'un investissement et les revenus qui en découlent peuvent aussi bien enregistrer une hausse qu'une baisse. Par ailleurs, linvestisseur n'a aucune garantie de récupérer systématiquement I'en-

semble des montants investis. Les investissements infernationaux comprennent, outre les risques de change, les risques afférents aux incertitudes politiques et économiques des autres pays. Le groupe,

respectivement ses collaborateurs et mandataires, peut détenir des investissements mentionnés dans ce document, de méme, il peut détenir, accroitre ou vendre des positions dans un ou plusieurs investis-

sements mentionnés dans ce document ou dans des investissements qui y sont liés. Autres pays: les lois d'autres régions ou pays peuvent limiter la diffusion de ce document; pour cette raison, les per-

sonnes qui sont en possession de ce document doivent s'informer sur de telles limitations et les respecter. D'autres informations sont & votre disposition sur demande. Tous droits réservés. Les perfor-

mances du passé ne sont pas une garantie pour des performances futures.

*'Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de ['émission et du rachat des parts."
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ONE Sustainable Fund - Global Environment CONINCO

31.03.2021- EURO | Classe B Sustainable finance

P e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e -
SPECIFICITES | OBJECTIFS D’INVESTISSEMENT |
L'indice MSCI World n’est pas un critére de détermination de la :Le fonds offre aux investisseurs une opportunité d’exposition & des:
politique de gestion du fonds. Il est mentionné dans ce qui suit 1 sociétés leur permettant de concilier objectifs d'investissement et
seulement comme un indicateur de risque. : « conviction environnementale ».

I . . v a 7 . . .
En effef, la spécificité de la thématique d'investissement implique ! Le fonds investit dans des sociétés tournées vers I’avenir afin de :

des déviations importantes tant au niveau de I'allocation sectorielle

- contribuer de maniére significative & la protection de
qu’au niveau de |'allocation géographique.

|’environnement,

La stratégie construite est fondée sur les secteurs économiques -répondre & des criteres financiers de durabilité,

I
I
I
I
I
I
. ’. . T 1
offrants le plus long horizon d’investissement pour une création de | |, . . .
, i ; - démontrer un lien pertinent avec un ou plusieurs secteurs refenus,
valeur durable, ce que ne peut représenter que partiellement |
I
I
I
I
I

I"indice MSCI World. - investir dans les sociétés qui démontrent une rentabilité économique

dont leur business plan intégre une stratégie & long terme.

PERFORMANCES HISTORIQUES

o = ONE Sustainable Fund - Global Environment MSCl World —Performance cumulée : CARACTERIST'QUES :
200% / | Gérant CONINCO Explorers in finance SA |
180% ,j | Société de gestion FundPartner Solutions (Europe) S.A. !
260% A / : Banque dépositaire Pictet & Cie (Europe) S.A. :
o N‘/ \/ : Représentant en Suisse FundPartner Solutions (Suisse) S.A. |
120% /‘,\/\,\A/ \ | Rte des Acacias 60, 1211 Genéve 73 :
100% /\/ \ : Service de paiement Banque Pictet & Cie S.A. I
so% I r/\, 1 Auditeur Deloitte Audit - LU :
% / VAV | Type de fonds Ouvert |
o e | Passeport Européen UCITS I
a0 —— 1 Domicile du fonds Luxembourg :
ox : | Date de lancement 14.03.2011 |
W i e | Devise EUR !
1 Cléture de l'exercice 31.12 I
PERFORMANCES | Emission/rachat Quotidien |
Fonds Indice : Distribution Aucune, réinvestissement :
YTD 8.54% 9.16% : Frais de ges’rion 0.85% 1
Depuis lancement 217.43% 213.88%| 1 TER 1.44% :
1 mois 5.03% 6.23%| , ISIN LU0594231770 !
3 mois 8.54% 9.16% | Bloomberg LPGENVB LX I
6 mois -21.87% 19.29%| | Telekurs 12610719 :
I'an 54.20% 43.82%| ' \Mesure de risque MSCI World !
3 ans 54.02% 50.62% | :
5 ans 102.32% 81.28% L e e e e e = = a
TOP 10 DES POSITIONS RATIOS FINANCIERS
APPLIED MATERIALS INC Energies renouvelables 3.53% Taille (mios EUR/CHF) 51.71 /57.23
KONINKLIJKE DSM Chimie et biologie environnementales  3.36%  Capitalisation boursiére sous-jacents (mia) 1080.90
SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY  Energies renouvelables 3.35% VNI (en EUR) 3'174.34
KINGSPAN GROUP Efficacité énergétique 332%  volgtilite annuelle (%) 13.40
CSX CORP. Mobilité durable 3.24% Sharpe ratio 0.81
COMPAGNIE DE ST GOBAIN Matériaux écologiques 3.23% o
3M CO. Matériaux écologiques 3.22% Corrélation 0.90
INFINEON TECHNOLOGIES Effcacité énergéfique 300% Iracking error (%) 5.92
GEBERIT AG Gesfion de leau 320% Information ratio 0.00
DANAHER CORP Gestion de l'eau 3.19% Béta 0.96
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ONE Sustainable Fund - Global Environment CONINCO Co

31.03.2021 - EURO | Classe B

PERFORMANCES HISTORIQUES

Juil AoOt Sept

6.39% 3.63% 1.91% -0.17% -4.00% 0.68% 3.05% 1.99% 0.37% -2.39% 4.13% 16.91%
2014 -2.25% 3.16% 0.26% -1.13% 2.45% 1.60% -1.35% 3.50% 0.45% 2.56% 291% 2.01% 14.90%
-7.55% 3.44% 2.15% 2.34% 3.24% -1.65% 4.70% 2.50% -1.01% -0.87% 6.13% 15.28%

1.70% 0.17% -2.88% -0.18% -9.33%

-2.14% -6.36% -12.00% 9.05% 6.61% 2.65% 1.22% 3.65% 2.24% -0.34% 7.39%

14.57%

Sustainable finance

REPARTITION THEMATIQUE ' COMMENTAIRE DU GERANT

Liquidités 1
Gestion des
déchets
Conseil en
environnement
Chimie ef biclogie
environnementales

Mobilité durable

Gestion de I'eau

 Durant le mois de mars, la performance du fonds est de 5.03 % contre
16.23% pour lindice MSCI World. Les principaux contributeurs & la
| performance ont été les sociétés américaines, irlandaises et japonaises
itandis que les sociétés asiatiques et finlandaises ont co0t¢ & la
| performance. D'un point de vue sectoriel, les matériaux et lindustrie
! ont été bénéfique contrairement & l'énergie.

1
1
1
|
1
1
1
1
1
1
1
1
Matériaux 1
écologiaues | .
e :Le 23 mars 2021 marquait le Ter anniversaire des plus bas des
[Heoce 22 74% 1 marchés atteints lors de ce qu’on pourrait appeler la crise financiére |
- :liée au Covid-19. En effet, c’est le 23 mars 2020 que les marchés 1
1 actions (référence indice S&P 500) avaient atteints les plus bas. :
. "Quelques plans de relances, et augmentation des bilans de banques 1
REPARTITION PAR TAILLE DE CAPITALISATION BN 9 >ran aues|
1 centrales, plus tard, on se retrouve & des records historiques dont on
| n‘aurait jamais osé réver il y a un an, sur la plupart des indices:
Liquidités 1 actions. Les marchés financiers ont clairement choisi de se focaliser sur,
|les points positifs et continuent d’escompter une amélioration |
Pefites 14.58% 1 économique a venir. 1
1
- |
Moyennes 13.82% T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T S S T s s s s
A PROPOS DE CONINCO Explorers in finance SA
69.81%
Grandes CONINCO Explorers in finance SA, de par son activité de conseil aux
on 2w am  aon sos e e e investisseurs institutionnels, bénéficie d’une expertise de plus de 30
ans dans la gestion et la valorisation d’actifs.
REPARTITION GEOGRAPHIQUE Depuis 2012, la société est agréée par I'autorité fédérale de surveil-
lance des marchés financiers FINMA en tant que gestionnaire de pla-
Liquidités cements collectifs au sens des articles 13 et 14 de la LPCC et est éga-
lement signataire des Principles for Responsible Investment (PRI) des
Europe 55.04%

Nations Unies.

Amérique du

Nord 27.05% ,
Joson o CONTACT/GERANT
CONINCO Explorers in finance SA
Asie ex Japon 8.44% Quai Perdonnet 5, CH-1800 Vevey (Suisse)
o 0% 20 S0 0% 0% 60 T +41 (0)21 925 00 33

coninco@coninco.ch | www.coninco.ch

DOCUMENTS LEGAUX

Le prospectus et le document d'informations clés pour linvestisseur (DICI) ainsi que le dernier rapport annuel ou, le cas échéant, semestriel si celui-ci est plus récent, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du
gérant, de la société de gestion et du représentant en Suisse. Cette communication commerciale ne sert qu'a linformation du lecteur. Nous ne donnons aucune caution ou garantie quant au contenu de cette publi-
cation, en particulier sur le plan de son exactitude, de sa complétude ou de sa pondération et n‘assumons aucune responsabilité & ce sujet. Aux Etats-Unis, au Royaume-Uni et en lfalie, cette publication est unique-
ment destinée & des intermédiaires financiers professionnels. Les opinions exprimées dans ce document reflétent uniquement les opinions actuelles des auteurs, opinions qu'ils se sont forgées dans le cadre de leur

activité usuelle. Elles peuvent & tout moment, et sans autre forme de préavis, subir des changements. Ces opinions peuvent diverger de celles d'autres entités du groupe. Le groupe n'est pas tenu de faire parvenir ses
opinions divergentes aux destinataires de cette publication. Toute décision d'investissement doit se baser sur une enquéte compléte et appropriée et ne saurait se baser exclusivement sur ce document. La perfor-

mance historique d'un investisseur n'indique pas nécessairement l'évolution future de ce méme investissement. La valeur d'un investissement et les revenus qui en découlent peuvent aussi bien enregistrer une hausse

qu'une baisse. Par ailleurs, l'investisseur n'a aucune garantie de récupérer systématiquement lensemble des montants investis. Les investissements internationaux comprennent, outre les risques de change, les risques

afférents aux incertitudes politiques et économiques des autres pays. Le groupe, respectivement ses collaborateurs et mandataires, peut détenir des investissements mentionnés dans ce document, de méme, il peut

détenir, accroitre ou vendre des positions dans un ou plusieurs investissements mentionnés dans ce document ou dans des investissements qui y sont liés. Autres pays: les lois d'autres régions ou pays peuvent limiter

la diffusion de ce document; pour cette raison, les personnes qui sont en possession de ce document doivent s'informer sur de tfelles limitations et les respecter. D'autres informations sont & votre disposition sur

demande. Tous droits réservés. Les performances du passé ne sont pas une garantie pour des performances futures.
*'Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais percus lors de 'émission et du rachat des parts."
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BCV Tracker AMC EcoCircularity

31.03.2021

RESUME DE LA PERFORMANCE

YTD

14,54%
Performance
du Certificat :

Depuis
émission

Perf. p.a.

20,95% 38,07%

BCV Tracker EcoCircularity

130,00
125,00
120,00
115,00
110,00

105,00
100,00 /
95,00

90,00
85,00
80,00

oct.20 nov.20 déc.20  janv.21 févr.21 mars.21

CHIFFRES CLES

Cours au 31.03.2021 120.95
Prix émission 100.00
Cours max. le 30.03.2021 121.10
Cours min. le 28.10.2020 94.19
Volatilité p.a. 14.94%
Maximum Drawdown -7.58%
Sharpe Ratio 2.60

CONINCO G

Sustainable finance

| OBJECTIFS D/INVESTISSEMENT
I

: le certificat Economie circulaire investit selon une stratégie
: d’investissement orientée sur le long terme « Buy and Hold », & travers
1 des actions cotées au niveau mondial.

\

1 Enfierement investi, l'objectif premier du certificat est de parvenir & une
:opprécioﬁon sur le long terme de ses actifs sous gestion tout en
: contrélant son profil de risque.

1

:Avec environ 30 positions, le portefeuille se compose principalement 1
1de sociétés liquides avec une bonne diversification au niveau des |
"secteurs, des régions d’investissement ainsi que des tailles de!
1 capitalisation boursiére. La sélection de titres est basée sur une analyse |
:fondomentole approfondie sur le long terme (5 ans). Seules les :
1 sociétés de qualité, stables et faiblement endettées, sont considérées
| pour le portefeuille final.
1

1 Une fois que I'analyse financiére est finalisée, un examen approfondi
Ide la thématique de ['Economie circulaire valide les sociétés
I . \ |7 .

, candidates & I'investissement.

CARACTERISTIQUES
Gérant
Mode de gestion

CONINCO Explorers in finance SA
Activement géré

Nombre de recompositions
possibles p.a. -

Univers d’investissement Actions

Dividendes Thésaurisés

Fx Hedge possible Non

Future Hedge possible Non

Emetteur

Valeur / ISIN 57474457 / CH0574744576
Symbole 0573BC

Code ASPS 1300 - Certificat Tracker
Devise CHF

Date d’émission 05.10.2020

Date de remboursement Open end

Frais de gestion p.a. 1.00 %

Commission de performance -
Investissement minimum (unité) 1

1
1
1
1
1
1
1
1
1
I
1
1
1
:
1
BCV, Lausanne (S&P AA/stable) :
1
1
1
1
1
I
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

PERFORMANCES MENSUELLES HISTORIQUES DU CERTIFICAT (%)

Valeur Janvier Février Mars Avril Mai
2020
2021 1,27 4,51 8,22

SUSTAINABLE SO INVESTMENT | Mars 2021

Octobre  Novembre Décembre
-5,63 11,13 0,69

Juillet Ao0t Septembre
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BCV Tracker AMC EcoCircularity CONINCO Co

31.03.2021 Sustainable finance

COMPOSITION DES 10 PLUS GRANDES POSITIONS AU 31.03.2021

(panier complet disponible dans le document officiel)

Nom Secteur Pays N* A P1* p2*

Waste Mgt Industriels us 0,03777824 3,81 129,02 119,90
Corning Industriels usS 0,11161360 3,78 43,51 40,43
Kingspan Industriels |E 0,05669452 3,75 72,30 79,84
Quest Diagnostics Soins de santé usS 0,03534415 3,53 128,34 119,27
Texas Instruments Technologie ) 0,02402420 3,53 188,99 175,63
Intl Paper Matériaux de base us 0,08375522 3,52 54,07 50,25
UNITED RENTALS Industriels us 0,01355459 3,47 329,31 306,03
Intel Technologie N 0,06922127 3,45 64,00 59,48
Kimberly-Clark Biens de consommation N 0,03146135 3,4 139,05 129,22
Agilent Techno. Industriels usS 0,03392080 3,36 127,14 118,15

(*Legende : N: Nombre de fitre par certificat; W: poids en %; P1: prix en devise; P2: Prix dans la devise du certificat )

Allocation sectorielle Allocation devises

u
o SEK 3% Autres 1%

1 CAD 3% A PROPOS DE CONINCO Explorers in finance SA

CONINCO Explorers in finance SA, en sus de son activité
Industriels . . . S AL ,
28% de conseil aux investisseurs institutionnels, bénéficie d’une
expertise de plus de 30 ans dans la gestion et la valorisation
USD 54% d’actifs.
Biens de
consommation
26% " 7z ’ sz (212 .
La société est agréée par "autorité fédérale de surveillance

des marchés financiers FINMA en tant que gestionnaire de

Autres 13%

" Services aux

consommateurs

10%

placements collectifs au sens des articles 13 et 14 de la
Allocation instruments Allocation pays LPCC et est également signataire des Principles for Respon-
sible Investment (PRI) des Nations Unies et est également
une entité B Corp. Elle est intégralement engagée dans le

Cash 1%
e développement durable pour ses solutions d’investissement.
NL7% US 48% CONTACT/GERANT
IE 7% CONINCO Explorers in finance SA
Quai Perdonnet 5, CH-1800 Vevey
Stock 99% R T +41 (0)21 925 00 33

coninco@coninco.ch | www.coninco.ch

DOCUMENTS LEGAUX

Cetfe publication est informative et a été établie par la Division Asset Management & Trading de la BCV. Elle n’est pas une étude de société, une analyse financiére, une offre, une recommandation pour I'achat ou
la vente de produits spécifiques. Les informations contenues dans ce document ont été obtenues de sources dignes de foi & la date de la publication. Elles n’engagent pas la responsabilité de la BCV et sont suscep-
tibles de modifications en tout femps et sans préavis. Les performances antérieures ne garantissent pas une évolution actuelle ou future. Les risques liés & certains placements, en particulier les produits structurés, ne
conviennent pas & fous les investisseurs. Ce document n'est pas un prospectus d'émission au sens de l'art 35 et ss LSFin ni un KID (Key Information Document). Les produits structurés ne sont pas des placements
collectifs au sens de la loi fédérale sur les placements collectifs de capitaux (LPCC) et ne sont par conséquent pas soumis ni & autorisation ni & surveillance de I'Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers
(FINMA). Ainsi, l'investisseur ne peut pas prétendre & la protection de la LPCC. L'investisseur est exposé au risque de défaut de I'émetteur. La valeur des produits structurés ne dépend pas uniquement de I'évolution
du /des sous-jacents(s), mais également de la solvabilité de I'émetteur, laquelle peut changer pendant la durée de vie du produit. Seuls font foi le prospectus de base LSFin et les conditions définitives du produit et le
KID (ou termsheet si produit non coté) qui peuvent étre obtenus gratuitement auprés de la BCV ou téléchargé sur son site www.bcv.ch/emissions. Les conversations téléphoniques qui sont effectuées avec notre
établissement peuvent étre enregistrées. En utilisant ce moyen de communication, vous acceptez cette procédure. La diffusion de ce document et/ou la vente de certains produits sont sujettes & des restrictions (par ex.
UE, UK, US et US persons). Le logo et la marque BCV sont protégés. Toute utilisation de ce document nécessite une autorisation préalable écrite de la BCV.
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mise & disposition de |'industrie

(données exprimées en CHF)

EVOLUTION DE L'OR (détention vs mise & disposition)

Mise & disposition de l'or

Stockage or (co0t 0.1%/an)

170
160

150

140
130

120

110

100 +

20

déc 16

juin 17

mars 17
sept 17

déc 17

mars 18

juin 18

sept 18
déc 18
mars 19

juin 19

sept 19

déc 19

mars 20
juin 20
sept 20

déc 20

COMPARAISON HISTORIQUE (détention vs mise & disposition)

Périodes

YTD
1 mois
3 mois
6 mois

1 an
2 ans

3 ans

Or (hors co0t

stockage)

-4,42%
0,46%
-4,42%
-8,37%
2,51%
23,52%
25,74%

or
-4,00%
0,61%
-4,00%
-7,66%
3,89%
26,57%
30,31%

EVOLUTION DU TAUX D’ACCROISSEMENT ANNUEL NET

2,00%
1,75%
1,50%
1,25%
1,00%
0,75%
0,50%
0,25%
0,00%

Mise & disposition

mars 21

Taux annuel net (nominal)
i LA e
N N N N ®© 0 O O O O O O O O O O —
- - - - - - = = -~ - -~ ~ N & & & ™~
> = = o > = = ks > = = he] > = = ks >
> |8} > % > |93 > IS4
s 5 2 6 § o 2 o6 § © 2 o0 § B =2 0O §

TAUX ANNUEL NET EN VIGUEUR (nominal)

Mois écoulé :

Mois prochain :

SUSTAINABLE SO INVESTMENT

1.741%
1.725%

| Mars 2021

CONINCO G

Sustainable finance

'OBJECTIFS D'INVESTISSEMENT

' L'or physique est mis & disposition par les institutionnels, au travers |
1 du contrat collectif de CONINCO Explorers in finance SA, auprés de |
| dépositaires en or (PX PRECINOX uniquement & ce jour) qui en dis-
: posent pour leur activité, mais sans recevoir la propriété de cet or.

1

| CONINCO Explorers in finance SA, agrée par la FINMA en tant que
Igeshormcnre de placements collectifs étrangers, a pour mission del
Igerer I'administration des investissements (compte-poids en or fin)|
1 ainsi que la surveillance des conditions-cadres fixées avec les déposi- !
'fcures en or, notamment pour tout ce qui & trait a la presence phy-
|5|que de I'or dans les espaces sécurisés de ces dernies ainsi qu’a leur |
| pleine assurance. !
I
1

l Cette solution d’investissement est destinée aux institutionnels souhai- |
.fom avoir une exposition & l'or et qui, en contrepartie de mettre cef:
j or & disposition de I'industrie d’une maniere sécurisée, leur permet- |
11ra de bénéficier d’une rémunération au lieu de payer des frais pour |
| son stockage ainsi que son assurance contre la perte, la destruction, !
! la détérioration et le vol. :
! |
i Les risques liés & la fluctuation du cours de I'or ainsi que du cours de |
:chonge éventuel dans la devise de référence de I'investisseur, sont!
1 fotalement tributaires du marché et ne sont que du ressort de I'inves- |
:ﬁsseur.

INFORMATIONS GENERALES

Société de direction

CONINCO Explorers in finance SA

Auditeur de la société PricewaterhouseCoopers SA, Genéve

PX PRECINOX SA

Service de paiement Banque Cantonale de Neuchétel

20.02.2019

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

Vo

, Dépositaire(s) en or
1

1

1

1

1

! Date de lancement
1
1
1

Type d’investissement Or physique

. Devise CHF / EUR / USD

1 Investissement min. 1 kilo en or

Emission / rachat Quotidien / mensuel
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mise & disposition de |'industrie
31.03.2021 (données exprimées en CHF)

PERFORMANCES MENSUELLES NETTES - ACCROISSEMENT EN OR UNIQUEMENT
(simulées sur base des taux effectifs avant mars 2019)

Année Janvier Février Mars Avril Mai Juin Juillet Ao0t Septembre  Octobre Novembre Décembre | Année
2017 0,10% 0,10% 0,10% 0,09% 0,09% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,09% 0,09% 1,17%
2018 0,09% 0,09% 0,09% 0,10% 0,10% 0,09% 0,10% 0,09% 0,09% 0,09% 0,10% 0,09% 1,13%
2019 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 1,13%
2020 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,08% 0,11% 0,15% 1,20%

2021 o14% | o14% | o15%

PARTIES PRENANTES CHAINE DE CREATION DE VALEUR

CONINCO Explorers in finance SA, en sus de son activité de

conseil aux investisseurs institutionnels, bénéficie d’une expertise de
prés de 30 ans dans la gestion et la valorisation d’actifs.

PX PRECINOX SA
Utilise de I'or mis & disposition par
les INSTITUTIONNELS pour son
activité industrielle sous le contréle de
CONINCO Explorers in finance SA

La société est agréée par I"autorité fédérale de surveillance des mar-
chés financiers FINMA depuis 2012 en tant que gestionnaire de
placements collectifs au sens des articles 13 et 14 de la LPCC et est
également signataire des Principles for Responsible Investment (PRI)
des Nations Unies.

_W

Soucieuse de chercher des solutions innovantes pour ses clients, la \@3
mise & disposition d’or en est un bon exemple. Cette opportunité @,}

permet aux institutionnels de faire travailler leur or dans un cadre
sécurisé et ainsi faire fructifier leur capital tout en soutenant I'indus-
trie suisse.

CONINCO Explorers in finance SA
Veille sur I'or mis & disposition par
les INSTITUTIONNELS auprés de
PX PRECINOX SA

Le réle de notre société est de veiller régulierement a ce que I'or en
dépot soit prémunit contre les risques de perte, de vol ou de destruc-
tion, de méme & ce que cet or soit physiquement présent.

J

PX PRECINOX SA, forte de plus de 40 ans d’expérience dans le

traitement des métaux, est une société Suisse, familiale et indépen-

dante. \y‘

Y
Partenaire privilégié du secteur horloger et de la haute joaillerie, PX @a
PRECINOX maiftrise toute la chaine de production en interne avec >
une tracabilité compléte, du traitement des déchets pour obtenir de =

I'or fin jusqu’a I"élaboration d’alliages ainsi que de leurs transforma-
tions en semi-finis sous formes de produits laminés, étirés, découpés,
étampés ou encore usinés.

INSTITUTIONNELS
Mise & disposition d'or dans |'industrie en
contrepartie d'une rémunération sous forme

Son accréditation LBMA (London Bullion Market Association) lui per- / :
d'accroissement en or

met de confectionner des produits d’investissements tels que des
lingots dont le fitre est d’office reconnu par le secteur bancaire. Vo-
lontaire, PX PRECINOX s’engage pour le développement durable
(Label PX Impact qui s’est vu décerner en 2018 le prix suisse de
I"éthique, certificat RIC depuis 2011 et certifiée Fairmined ).

Dans la cadre de ses activités, PX PRECINOX SA doit disposer d’un

CONTACT/DIRECTION

stock outil devant lui permetire la réalisation de produits commandés
par ses clients. La mise & disposition de matiére lui permet d’optimi-
ser ses flux au sein de sa chaine de production et de traiter de ma-

CONINCO Explorers in finance SA
Quai Perdonnet 5, CH-1800 Vevey
T +41 (0)21 925 00 33

niere plus rationnelle les commandes de ses clients. coninco@coninco.ch | www.coninco.ch

DOCUMENTS LEGAUX

Cette publication ne sert qu'a l'information du lecteur. Nous ne donnons aucune caution ou garantie quant au contenu de cette publication, en particulier sur le plan de son exactitude, de sa complétude ou de sa
pondération et n'‘assumons aucune responsabilité & ce sujet. Aux Etats-Unis, au Royaume-Uni et en ltalie, cette publication est uniquement destinée & des intermédiaires financiers professionnels. Les opinions exprimées
dans ce document reflétent uniquement les opinions actuelles des auteurs, opinions qu'ils se sont forgées dans le cadre de leur activité usuelle. Elles peuvent & tout moment, et sans autre forme de préavis, subir des
changements. Ces opinions peuvent diverger de celles d'autres entités du groupe. Le groupe n'est pas tenu de faire parvenir ses opinions divergentes aux destinataires de cette publication. Toute décision d'investissement
doit se baser sur une enquéte compléte et appropriée et ne saurait se baser exclusivement sur ce document. La performance historique d'un investisseur n'indique pas nécessairement l'évolution future de ce méme inves-
fissement.

La valeur d'un investissement et les revenus qui en découlent peuvent aussi bien enregistrer une hausse qu'une baisse. Par ailleurs, l'investisseur n'a aucune garantie de récupérer systématiquement 'ensemble des mon-
tants investis. Les investissements infernationaux comprennent, outre les risques de change, les risques afférents aux incertitudes politiques et économiques des autres pays. Le groupe, respectivement ses collaborateurs et
mandataires, peut détenir des investissements mentionnés dans ce document, de méme, il peut détenir, accroltre ou vendre des positions dans un ou plusieurs investissements mentionnés dans ce document ou dans des
investissements qui y sont liés. Autres pays: les lois d'autres régions ou pays peuvent limiter la diffusion de ce document; pour cette raison, les personnes qui sont en possession de ce document doivent s'informer sur de
telles limitations et les respecter. D'autres informations sont & votre disposition sur demande. Tous droits réservés. Les performances du passé ne sont pas une garantie pour des performances futures.
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Notre équipe de Conseil et Gestion durable

Olivier FERRARI
CEO

Expérience 37 ans
Société 30 ans

Leila KHAMMARI - CAIA
Directrice adjointe
Analyste produits financiers
ef gestionnaire

Expérience 15 ans
Société 10 ans

Elisa BENITO

Analyste produits financiers durables
Expérience / ans

Société 4 ans

Damien CONTAMIN
Impact investing advisor
Expérience 17 ans
Société 2 ans

CONINCO Explorers in finance SA

SIEGE

Quai Perdonnet 5

1800 Vevey (Suisse)
T+41(0)21 92500 33

coninco@coninco.ch

www.coninco.ch

SUSTAINABLE SO INVESTMENT | Mars 2021

Sabine GIAMMARRESI-MABILLARD
Directrice

Solutions d'investissement

Expérience 15 ans

Société 15 ans

Iva KINAREVA

Fondée de pouvoir
Analyste produits financiers
Expérience 10 ans
Société 10 ans

Fulvio MACCARONE
Private Equity advisor
Expérience 1/ ans
Société 1 an

BUREAU DE REPRESENTATION
Quai des Bergues 23
1201 Genéve (Suisse)

T+41(0)22 73271 31
Signatory of: Certified SUPERVISE
PAR LA FINMA
PRI Principles for g 0 Dure o1
Responsible
S Tvestmens S8 SGS | covemen
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, NOTONLY DOWE DELIVER
PERFORMAN 5

IAVE AN IMPACT

Strategy.

PXImpact Gold &8

Environment
.CONINCO Explorers in finance SA : SUPERVISED
VEVEY | GENEVA . " CON AI NCO : BY FINMA

www.coninco.ch i ~ Sustainable finance SINCE 2012
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